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Die Geldpolitik verfiigt Uber machtige Instrumente, die ihre Wirkungen aber erst zeitlich verzogert entfalten. Dies war eine
der Lehren des Jahres 2023. Der steile Zinsanstieg fihrte im Verlauf des Jahres zu einem deutlichen Inflationsriickgang in
der Eurozone, war aber gleichzeitig auch ein Grund dafiir, dass die Eurozonen-Wirtschaft nur wenig wuchs. Die

Zinserhohungen bremsten die Investitionstatigkeit und Konjunktur. Auflerdem wirkte der Energiepreisschock noch nach.

In den von Energieimporten besonders abhangigen Industrieldndern Osterreich und Deutschland fiihrte dies 2023 sogar zu

einer Rezession. Noch ist hierzulande kein Aufwind spiirbar, die Auftragslage der heimischen Industrie liegt weiterhin auf

einem sehr niedrigen Niveau. Zaghaft positive Signale kommen aus Asien. Seit Oktober steigen die siidkoreanischen

Exporte, welche als ein Frihindikator fur die weltweite Konjunkturentwicklung gelten. Die riicklaufige Inflation sollte einer

Aufwartsbewegung auch zutraglich sein. Die gestiegene geopolitische Unsicherheit wirkt hingegen als Bremsklotz.

Bruttowertschopfung Q3 2023, in % zum Vorjahresquartal

Verkehr -9,0 I

Handel  -7,6 IEEE——
Herstellung von Waren -3,5 I
Beherbergung und Gastronomie -2, .
Bau -1,6
Kredit- und Versicherungswesen IR W)
Information und Kommunikation 2

Quelle: Statistik Austria

Wirtschaftswachstum - Prognose fiir 2023 und 2024

W 2023 W 2024

L; 6361
S 5247
£
R 24 2.92,7
2 15
2 0.6 06 0609 I II
2 — _m mE [ |
g, 04 0,1
o
o

AT DE EA USA Welt China  Indien

Quelle: OECD

Globale Einkaufsmanagerindizes der Industrie, 11/2023
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Werte > 50 zeigen Expansion

Handel, Industrie und Transportdienste in der Krise
Osterreichs Wirtschaft befindet sich in einer Rezession. Im
dritten Quartal schrumpfte die Wirtschaftsleistung um 1,8 %
im Vergleich zum Vorjahresquartal, nachdem sie bereits im
zweiten Quartal um 1,4 % gesunken war. Die Industrie und
Transportdienste (Speditionen) leiden unter der Auftrags-
und Exportflaute. Die Inflation tragt dazu bei, dass der
Handel mit starken Wertschopfungsriickgangen konfrontiert
ist. Auch eine Rekordanzahl an Nachtigungen verhinderten
EinbuBlen in der Beherbergung und Gastronomie nicht.

Indien gewinnt Attraktivitat als Exportmarkt

Uber die Halfte des globalen BIP-Wachstums wird laut der
OECD néachstes Jahr von Asien ausgehen. Wahrend in der
Eurozone nur mit einem leichten Wachstum von 0,9 %
gerechnet wird, erwartet die OECD im kommenden Jahr in
Indien ein BIP-Wachstum von 6,1 %. Neben Indien sollten
Exporteure auch Indonesien mit einem prognostizierten BIP-
Zuwachs von 5,2 % als Absatzmarkt im Auge behalten.
Europa fallt bei der Entwicklung sowohl im Vergleich zu den
USA als auch zu vielen Schwellenlandern zuriick.

Eurozone weiterhin in Industrierezession

Die Industrierezession ist noch nicht zu Ende. Osterreich ist
gemeinsam mit einigen anderen Eurozonenldndern
weiterhin besonders stark von der Auftragsschwache
betroffen. Dies liegt an der ausgepragten Exportorientierung
Herausforderungen, die der
die
energieimportierende Industrieldander bedeuten. Positiv ist

der Industrie und den

Energiepreisschock  und Dekarbonisierung  fir

der Ausblick hingegen in Indien.



Neuauftragsentwicklung der Industrie - Osterreich Lange Auftragsflaute senkt Produktion und Beschaftigung

70 Die Neuauftrage in Osterreich sind im November abermals
S 60 zurickgegangen, wenn auch weniger stark als in den
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Quelle: UniCredit Bank Austria. Rezession ist noch nicht Giberwunden.
Containerumschlag Konjunkturschwache Europas bremst Containerumschlag
Welt China Nordeuropa Europas Konjunkturschwache zeigt sich im
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Quelle: RWI gestiegene geopolitische Unsicherheit.

Verbraucher- und Erzeugerpreisentwicklung Doppelt so hohe Inflation wie im Euroraum
” HVPI AT HVPI Euroraum Erzeugerpreise Prod. AT Osterreichs Verbraucherpreisinflation war im November
20 doppelt so hoch wie im Euroraum. Der HVPI lag im Euroraum
16 bei 2,4 % und in Osterreich bei 4,9 %. Da die Lohn- und

Geblhrenentwicklung hierzulande traditionell an die
Inflationsrate gekoppelt ist, schwacht sich der Kostendruck
langsamer als in anderen Landern ab. Die Erzeugerpreis-

Veranderung zum Vorjahrin %

entwicklung deutet aber auch fiir Osterreich darauf hin, dass

Mai.21  Nov2l =~ Mai22  Nov.22  Mai.23  Nov.23 die Inflationsrate weiter zurlick gehen diirfte.

Quelle: Eurostat

Arbeitslosigkeit nach Branchen - Osterreich Abschwung hinterlasst Spuren am Arbeitsmarkt
November 2023, Verdnderung zum Vorjahresmonat Der Konjunkturriickgang hat mittlerweile auch den

. Arbeitsmarkt erfasst. Ende November waren 6,7 % mehr
' Menschen arbeitslos oder in AMS-Schulungen als vor einem

]
10,3% Jahr.

Herstellung von
Waren In der Bauwirtschaft war der Anstieg der
Gesamtwirtschaft N 6 7% Arbeitslosigkeit am hochsten, da hohe Baukosten und Zinsen
die Baunachfrage schmelzen lieflen. Die Auftragsschwache

Handel I ¢.4% der Industrie hat zu 10,3 % mehr Arbeitslosigkeit in diesem
. 37% Bereich gefiihrt. Die Industriebundeslander Oberdsterreich

und Steiermark sind besonders betroffen.

Beherbergung und
Gastronomie

Quelle: AMS

Fazit: 2023 war fir viele Branchen ein schweres Jahr, insbesondere fiir die Industrie und
den Handel. Nachstes Jahr soll es hierzulande wieder leicht bergauf gehen. Allerdings fallt
Europa als Weltregion zuriick. Uber die Hilfte des weltweiten BIP-Wachstums wird fiir
nachstes Jahr in Asien prognostiziert. Exporteure tun gut daran, ihre Augen vermehrt auf
asiatische Wachstumsmarkte, wie etwa Indien oder Indonesien, zu richten.
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