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TOPTHEMEN

MABNAHMENPAKET DER OSTERREICHISCHEN KREDITWIRTSCHAFT

Ausgelost nicht zuletzt durch die politische und mediale Diskussion in den Sommermonaten dieses

Jahres haben die osterreichischen Banken unterstutzende MaBnahmen definiert. Damit verbunden
war und ist die Erwartungshaltung, dass Fortschritte bei der Anpassung der Vorfalligkeitsentschadi-
gung an die deutsche Rechtslage und Fortschritte bei der KIM-V gelingen und auch die OeNB einen

Beitrag leistet, die Kosten von Bargeld zu reduzieren. Diese unterstiitzenden MaBnahmen umfassen
Folgendes:

Verzicht auf Verzugs- und Mahnspesen

Die Ausfallsraten der Banken sind auf niedrigem Niveau. In einem Multikrisen-Umfeld konnten aber
Menschen, die einen Kredit flir die Finanzierung ihrer eigenen vier Wande zu bedienen haben, in
Probleme kommen. Daher setzten Osterreichs Banken hier ein klares Zeichen und kommen den hei-
mischen Kreditnehmer:innen entgegen. Sollte es zu Problemen bei Wohnraumfinanzierungen fur die
eigene Nutzung kommen und Verzugszinsen und Mahnspesen anfallen, verzichten die osterreichi-
schen Banken darauf. Diese MaBnahme ist befristet bis 30. September 2024. Das stellt eine substan-
zielle Unterstutzung fur Kreditnehmer:innen mit variabler Verzinsung dar. Damit verbunden ist der
Appell, sich bei Problemen mit der Riickzahlung von Krediten sofort an die Bank zu wenden, um in-
dividuelle Losungen zu finden.

Noch mehr Transparenz bei Spareinlagen

Der Markt ist nach wie vor von der jahrelangen EZB-Politik des billigen Geldes und der verhaltenen
Kreditnachfrage gepragt. Durch weiter verbesserte Transparenz soll der Zinsvergleich bei Spareinla-
gen weiter vereinfacht werden. Die dsterreichischen Banken erkldrten sich daher bereit, die Kondi-
tionen fiir taglich fdllige, 6, 12, 24 und 36 Monate gebundene Spareinlagen an eine von der OeNB
betriebene Plattform zu melden, die mit Anfang Dezember 2023 ihren Betrieb aufgenommen hat.
Anders als bisherige Vergleichswebsites ermdglicht die OeNB-Losung einen Gesamtmarktiiberblick,
weil alle Sektoren fldchendeckend melden, bis auf Spezialbanken und Privatbanken, die diese stan-
dardisierten Sparkonditionen nicht anbieten bzw. nur flir vermégende Privatkunden anbieten. Ver-
gleiche mit anderen EU-Mitgliedstaaten zeigen zudem, dass die Banken in Osterreich die EZB-Zinser-
hohungen schnell weitergeben.

Ausreichende Bargeldversorgung

Dariiber hinaus wurde dafur Sorge getragen, dass die PSA Gemeinden Bankomaten zu Deckungskos-
ten anbietet. Damit verbunden ist der Appell, dass auch die OeNB einen Beitrag im Zusammenhang
mit den von ihr in Rechnung gestellten Kosten des Bargelds leistet, da diese einen wesentlichen
Kostenfaktor bei Bankomaten ausmachen.

Im Rahmen dieses Gesamtpakets muss auch die KIM-V substanziell evaluiert werden. Darliber hinaus
kritisieren die osterreichischen Banken auch in diesem Zusammenhang die Deckelung der Vorfallig-
keitsentschadigung bei Fixzinskrediten mit 1% der riickgezahlten Kreditsumme, u.a. weil dadurch
die Banken einen wesentlichen Teil der Refinanzierungskosten bei vorzeitiger Kreditriickzahlung tra-
gen missen. Deutschland und viele andere EU-Mitgliedstaaten kennen diese Deckelung der Vorfallig-
keitsentschadigung nicht.

Hierzu laufen weiterhin intensive Bemiihungen eine Anpassung an die Situation in Deutschland zu
erreichen, bzw. laufen Uberlegungen in transparenter Form den Kund:innen eine Alternative anzu-
bieten.



NACHHALTIGE IMMOBILIENKREDITVERGABE / FMA-KIM-V

Unverandert ist evident, dass sich die volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen seit Mitte 2022
grundlegend geandert haben. Schon allein durch die Zinswende ist die Immobilienkreditvergabe
nachhaltig zuriickgegangen. Daten der OeNB belegen einen Riickgang der Wohnimmobilienfinanzie-
rungen von deutlich Uber 60%. Zudem zeigen Daten zur Preisentwicklung einen inflationsbereinigten
Riickgang der Immobilienpreise. Ziel der KIM-V war es einem weiteren Anstieg der Immobilienpreise
und damit einhergehend uberproportionalem Kreditwachstum entgegenzuwirken. Ein massiver Ein-
bruch des Neukreditvolumens ist bereits nachweislich eingetreten. Vor allem sind gemaR § 23h Abs.
1 BWG Schritte, wie sie durch die Kreditnehmer-bezogenen MaBnahmen der KIM-V vorgeschrieben
werden, nur zur Begrenzung systemischer Risiken aus der Wohnimmobilienfinanzierung zulassig.
Die ursprunglich identifizierten Risikofaktoren - dynamisches Preis- und Kreditwachstum - sind nicht
mehr gegeben. Die Sinnhaftigkeit der KIM-V ist vor diesem Hintergrund generell zu hinterfragen.

Daher wurde an die OeNB unter anderem die Forderung herangetragen ein neues Gutachten basie-
rend auf den geanderten okonomischen Umfeldbedingungen zu erstellen und dieses auch im Sinne
einer transparenten Vorgehensweise zu veroffentlichen. Das bestehende ckonomische Gutachten
der OeNB fur die KIM-V basiert auf 2021-Daten. Dariiber hinaus wurde nachdriicklich verlangt, zu-
mindest die unterschiedlichen Ausnahmekontingente auf ein Kontingent zusammenzufassen und da-
mit eine gewisse blrokratische Vereinfachung vorzusehen.

Entgegen anderslautender Signale der Aufsicht, hat das FMSG am 11. Dezember die unverdnderte
Beibehaltung der KIM-V beschlossen, ohne die Vereinfachung der Ausnahmekontingente zu empfeh-
len, obwohl die unterschiedlichen Ausnahmekontingente die Steuerung und damit die Ausnutzung
der Ausnahmekontingente im Sinne der Kund:innen erheblich erschweren. Die Schaffung eines ein-
heitlichen Ausnahmekontingentes in Hohe von 20% hdtte das Ziel der leichteren Anwendung der
Ausnahmekontingente erreicht, ohne die Zielsetzungen der Verordnung in Frage zu stellen.

GESETZESVORSCHLAG ZWANGSUMSTELLUNG VARIABEL-VERZINSTE
WOHNIMMOBILIENKREDITE

Mitte Dezember war ein Gesetzesvorschlag zur Anderung des HIKrG mit dem Zweck die Zwangsum-
stellung variabel-verzinster Wohnimmobilienkredite vorzusehen, unterbreitet worden. Damit soll
die Moglichkeit geschaffen werden, variable Hypothekarkredite bis 2016 riickwirkend per Gesetz
auf Fixzinskredite umzustellen.

Eine solche Gesetzesdnderung wiirde einen weitreichenden, auch verfassungsrechtlich bedenklichen
Eingriff in die Privatautonomie von Kreditnehmer:innen und Banken darstellen, der von der Bun-
dessparte vehement abgelehnt wird. Das Signal fiir den Standort Osterreich und die Rechtssicher-
heit wdren fatal. Mit den Vorschldgen werden verfassungsrechtliche Grenzen klar (iberschritten.
Trotz des anhaltenden Multikrisen-Umfeldes ist die Rate ausgefallener Kredite fiir die Finanzierung
von Wohnraum nach wie vor auf einem historisch niedrigen Niveau. Dazu haben auch die freiwillig
gesetzten Mafinahmen der Gsterreichischen Banken, wie die Aussetzung von Verzugszinsen und
Mahnspesen, beigetragen. Der grundsdtzliche Rat an Kreditnehmer:innen ist, bei anbahnenden
Problemen mit einer Kreditriickzahlung sofort mit ihrer Bank Kontakt aufzunehmen. Das stellt si-
cher, dass fiir die Kund:innen mafigeschneiderte Losungen gefunden werden, sollte es zu Problemen
bei der Riickzahlung kommen. Man sieht das ganz klar an den Zahlen: Dort wo Kreditnehmer:innen
Hilfe benctigen, bekommen sie diese auch. Dartiber hinaus wiirden jene Kreditnehmer:innen be-
nachteiligt - und das sind immerhin 50% - die von Beginn an einen Fixzins flr ihre Wohnfinanzierung
gewdhlt haben. Diese politische Vollkaskomentalitdt ist der falsche Weg.

Mit dem Gesetzesvorschlag wiirden aufsichtsrechtliche und gesetzliche Prinzipien der Kreditwdirdig-
keitspriifung mittels Gesetz aufler Kraft gesetzt und ein kiinstlicher und nicht anndhernd Marktan-
sdtzen entsprechender Zinssatz von der Finanzmarktaufsicht (FMA) festgesetzt. Indem es die Steue-
rung der Refinanzierungsstruktur von Banken schwer bis unmdéglich machen wiirde, wiirde diese
Planwirtschaft-dhnliche Vorgangsweise zu deutlich hbheren Liquiditdtskosten fiihren und somit
auch in teureren Krediten flir Konsument:innen miinden. Der Vorschlag setzt somit die Verwirkli-
chung des Traums vom Eigenheim fiir viele Osterreicher:innen unnétig aufs Spiel.



Die folgenden (verfassungs-)rechtlichen Bedenken miissen hier angefiihrt werden:

e Es kommt zu einem massiven und unverhdltnismdfiigen Eingriff in die Erwerbsfreiheit und Pri-
vatautonomie der Banken. Jede Bank hat eine mittel- bis langfristig angelegte Refinanzie-
rungsstruktur hinter ihren Finanzierungen stehen.

e Das Legalitdtsprinzip wird ebenfalls in Frage gestellt. Auch fiir Banken gilt der Vertrauens-
schutz in bestehende gesetzliche Regelungen.

e Der Gleichheitsgrundsatz wird beriihrt.

Abzulehnen ist auch die konkrete Ausgestaltung des Vorschlags, wonach offenbar die Umstellung
auf fixe Konditionen bis Ende der urspriinglichen Laufzeit - also bis zu 30 Jahren - erfolgen soll.

BANKENAUFSICHT

UBERARBEITUNG RECHTSRAHMEN FUR KRISENMANAGEMENT
(BRRD/DGSD)

Die Bundessparte hat kritische Stellungnahmen an das BMF sowie an die EU-Ebene zu dem im April
2023 vorgelegten Gesetzespaket der EU-Kommission eingebracht und bringt sich auch weiterhin kri-
tisch in die laufenden Verhandlungen in Rat und EU-Parlament ein.

Prioritare Anliegen:

o Keine Abschaffung der Super Preference (Abschaffung des 1. Ranges gedeckter Einlagen bzw.
Einlagensicherungseinrichtungen, dadurch geringere Ruckflusse fur Einlagensicherung, Auswir-
kungen auf Finanzmarktstabilitat, wenn die Einlagensicherungsfonds ofters wieder aufgefullt
werden miissen)

o Keine Bevorzugung der Abwicklung gegenuber der Insolvenz in der vorgeschlagenen Form iVm
der Erweiterung des Anwendungsbereichs des Public Interest Assessment. Dh Ablehnung der
Ausdehnung des Abwicklungsregimes in der vorliegenden Form auf kleinere und mittlere Ban-
ken.

e Keine Ausweitung der Verwendung von Einlagensicherungsmitteln im Rahmen einer Abwicklung
(Wegfall der Hochstgrenze von 50% der Zielausstattung)

e Adaquate Behandlung von Institutssicherungssystemen (IPS)

Die im Legislativentwurf angefiihrte Zielsetzung der Forderung des Einlegerschutzes und des Erhalts
des Vertrauens der Kunden wird unterstlitzt. Der seitens der EU-Kommission vorgeschlagene Weg ist
jedoch nicht der richtige. Mit dem Vorschlag wirde das System der Bankenabwicklung und Einlagen-
sicherung grundlegend geandert. Es kame zu einer teilweisen Einfiihrung einer europaische Einla-
gensicherung ,,durch die Hintertur®, in dem die EU-Abwicklungsbehorde SRB Zugriff auf die nationa-
len Einlagensicherungsfonds bekommen wiirde. Die Heranziehung der Einlagensicherungsfonds bei
der Abwicklung setzt fur die Abwicklungsbehorden falsche Anreize. Anstatt die von der Bankenin-
dustrie gemeinschaftlich angesparten Mittel zu verwenden, sollte vielmehr in erster Linie das Instru-
ment des Bail-In bei allen Glaubigern konsequent angewendet werden. Und als weitere Geldquelle
steht dann ohnedies der Abwicklungsfonds zur Verfligung.

Das in Osterreich angewandte Insolvenzregime sowie die etablierten Sicherungseinrichtungen haben
sich - wie auch die bisherigen Sicherungsfalle klar aufgezeigt haben - als funktionsfahig und vertrau-
enswirdig erwiesen und wesentlich zur Sicherung der Finanzstabilitat beigetragen.

Aktueller Stand im EU-Parlament (ECON-Ausschuss):
Zu den einzelnen Legislativakten (BRRD, SRMR, DGSD) wurden die Berichtsentwiirfe des ECON-Aus-
schusses des EP sowie die eingebrachten Anderungsantrage veroffentlicht.

Zur super preference der Forderungen der Einlagensicherung im Abwicklungsfall argumentiert der
ECON-Berichterstatter Niedermayer sehr nachteilig: Der Berichterstatter argumentiert die Anderung
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der Rangfolge der Glaubiger und die Abschaffung der Superpraferenz fur Einlagensicherungssysteme
verbessere nicht nur die Zuganglichkeit von Einlagensicherungssystemen und des einheitlichen Ab-
wicklungsfonds (SRF) anstelle der Inanspruchnahme offentlicher Unterstiitzung, sondern ebne auch
den Weg fir finanziell wirksamere Losungen bei der Abwicklung von Finanzinstituten. Dies durfte
wiederum die Kosten fur die Steuerzahler senken.

Die Bundessparte hat zahlreiche Abanderungsantrage bei MEPs eingebracht. Dem Vernehmen nach
gibt es von Seiten einiger MEP deutliche Vorbehalte gegen die weitgehenden Vorschlage der Bericht-
erstatter, sodass es zu einer Verzogerung der Beschlussfassung im EP kommen konnte.

Aktueller Stand im Rat:

Auch wenn der spanische Ratsvorsitz sehr ambitioniert vorgeht (geplant war eine allgemeine Aus-
richtung des Rates bis Jahresende), zeichnet sich ab, dass langere Diskussionen in der Ratsarbeits-
gruppe folgen werden. Kernstiick der Verhandlungen ist die Frage der Glaubigerhierarchie und wer -
wenn eine mittelgroBe Bank zu wenig MREL vorhalt - fiir das fehlende Delta aufkommt (8% der Ver-
bindlichkeiten mussen einem Bail-In unterzogen werden bevor auf Mittel aus dem Abwicklungsfonds
SRF gegriffen werden darf, und bei mittelgroBen Banken ist der 8% Wert aufgrund der Bilanzstruktur
- viele Retail-Kunden - oft nicht erreichbar). Es besteht auf politischer Ebene Ubereinstimmung,
dass fur dieses Delta jedenfalls die Bankenindustrie aufkommen wird miissen.

Trilogeinigung beim Vorschlag zu Beteiligungsketten (sogen. Daisy Chain - Vorschlag):

Am 6. Dezember 2023 gab es eine Trilogeinigung zwischen Rat, Parlament und Kommission lber den
Vorschlag zu Beteiligungsketten (Daisy Chains). Mit dem Legislativakt werden ausgewdhlte Bestim-
mungen im Zusammenhang mit der Behandlung von internen MREL in Bankenabwicklungsgruppen
geschaffen und damit die BRRD und SRMR gedndert. Der Daisy-Chains-Legislativakt zielt darauf ab,
den Abwicklungsbehdrden die Befugnis zu geben, interne MREL unter bestimmten Bedingungen auf
konsolidierter Basis festzulegen. Gestattet die Abwicklungsbehdrde einer Bankengruppe die Anwen-
dung einer solchen konsolidierten Behandlung, sind die zwischengeschalteten Tochterunternehmen
nicht verpflichtet, ihre individuellen Bestdnde an internen MREL abzuziehen, wodurch die von der
Kommission festgestellten nachteiligen Auswirkungen vermieden werden.

BASEL IV

Status

Bei den Trilogverhandlungen zwischen Rat, EU-Parlament und Kommission ist es im Juni bekanntlich
zu einer politischen Einigung gekommen. Bis vor kurzem liefen noch sogen. technische Trilogver-
handlungen, die jedoch Ende November abgeschlossen wurden. Mit einer Veroéffentlichung der fina-
len Basel IV-Texte im EU-Amtsblatt ist im 1HJ 2024 zu rechnen, nachdem die Texte noch in alle
Amtssprachen der EU (ibersetzt werden miissen. Bei der Eigenkapitalunterlegung fiir gemeinniitzige
Wohnbautrdger konnte in den technischen Trilogverhandlungen noch ein wichtiger Fortschritt er-
reicht werden, wonach in der Errichtungsphase das RWA doch nicht mit 150%, sondern nur mit 100%
angesetzt werden muss. Die EBA wurde beauftragt dazu Leitlinien zu verfassen, in denen festgelegt
wird, unter welchen Bedingungen das 100% RWA gerechtfertigt ist (zB ausreichende Vorverwer-
tungsquote, ausreichend Eigenkapital im Projekt, wobei hier auch der Wert des Baulandes ange-
setzt werden darf etc.).

Die Implementierung von Basel IV wird eine umfangreiche Uberarbeitung der EBA-Standards und
Guidelines mit sich bringen. Insg. gibt es in den Basel IV Texten 130 EBA-Mandate. Die EBA hat am
14. Dezember auch ihre Basel-IV Road Map veréffentlicht, die einen Uberblick gibt in welcher Rei-
henfolge die Level 2 Texte (Standards und Leitlinien) ausgearbeitet werden. Eine hohe Prioritdt ge-
niefit in diesem Zusammenhang der technische Durchfiihrungsstandard zum Meldewesen (ITS on Re-
porting). Dariiber hinaus arbeitet die EBA derzeit am Sdule Ill Data Hub zur Offenlegung, wodurch
kleinere und mittlere Banken entlastet werden sollen. Ein Diskussionspapier wurde hier vor kurzem
veroffentlicht.

Die neuen Regelungen (v.a. die CRR) werden bereits mit 1.1.2025 in Kraft treten, wobei u.a. bei
Beteiligungen und beim Output-Floor fiir IRB-Banken Ubergangsfristen vorgesehen sind.



Die Kernanliegen der osterreichischen Kreditwirtschaft zu KMU-Finanzierungen und Beteiligungen
sind nicht zuletzt durch Bemuhungen der Bundessparte in der Trilogeinigung weitgehend abgesi-
chert. Beteiligungen, die seit 6 Jahren gehalten werden, konnen auch weiterhin mit 100% RWA ge-
wichtet werden, wenn signifikante Kontrolle iiber die Beteiligung besteht. Auch sind Ausnahmerege-
lungen fur Beteiligungen in einem IPS vorgesehen. Dartiber hinaus konnten wir uns erfolgreich daftr
einsetzen, dass die negativen Auswirkungen des Output-Floors zumindest wéhrend einer Ubergangs-
phase bis Ende 2032 deutlich verringert werden. Bis zu diesem Zeitpunkt kénnen Banken, die zur
Berechnung ihrer Kapitalanforderungen interne Verfahren verwenden, bei der Berechnung des Out-
put-Floors Forderungen an ungeratete Unternehmen, Wohnungsbaukredite sowie Verbriefungsposi-
tionen mit deutlich geringeren Risikogewichten anrechnen.

Bei den Fit & Proper Bestimmungen wird vor der Ernennung eines Geschaftsleiters vorgesehen, dass
die betreffende Bank die zustandige Aufsichtsbehorde 30 Tage vor Ernennung von der beabsichtig-
ten Geschaftsleiterbestellung informieren muss, um der Aufsichtsbehorde eine rechtzeitige Fit &
Proper Beurteilung zu ermoglichen. Ex-post Beurteilungen sollen aber bei kleineren Instituten nach
wie vor moglich sein. Dariiber hinaus soll (durch Art. 4 DORA) eine Verpflichtung fiir Mitglieder von
Leitungsorganen kommen, sich in Bezug auf IT/ICT-Risiken regelmaBig fortzubilden.

FMA- AUFSICHTS- UND PRUFSCHWERPUNKTE 2024

Die FMA hat Anfang Dezember ihre Aufsichts- und Priifschwerpunkte fiir 2024 veroéffentlicht. Laut
FMA stehe die Osterreichische Finanzwirtschaft vor sehr grof3en Herausforderungen. Die abrupte
Zinswende, das signifikante Inflationsrisiko sowie die weltweit diisteren Konjunkturaussichten er-
hohen den Druck auf die finanzielle Leistungs- und Schuldendienstfdhigkeit vieler Haushalte und
Unternehmen. Angesichts der schwierigen Lage in der Realwirtschaft und auf den Finanzmdrkten
fordert der FMA-Vorstand die beaufsichtigten Unternehmen auf, ein pro-aktives Risikomanagement
zu betreiben, entsprechende Vorsorgen zu bilden und in der Ausschiittungspolitik besonnen zu agie-
ren und so die Kapitalbasis und Risikotragféhigkeit weiter zu stérken. Uberdies miisse das Kosten-
management durch die konsequente Nutzung der Chancen, die die Digitalisierung bietet, weiter
verbessert werden.

Insbesondere die schwierige Lage im Immobiliensektor werde die dsterreichische Real- und Finanz-
wirtschaft noch einige Zeit fordern. Zudem drohe angesichts der angespannten Lage in Nahost eine
weitere Verschdrfung der geopolitischen Spannungen, die weitere exogene Schocks im Weltwirt-
schaftssystem auslésen kénne. Uberlagert werden diese mittelfristigen real- und finanzwirtschaftli-
chen Herausforderungen durch ldngerfristig wirkende geopolitische, technologische, dkologische
und gesellschaftliche Trends:

e der Weg in eine geopolitische Neuordnung, verschdrft durch die anhaltende Krise des Multila-
teralismus, die eine Neuausrichtung der globalen Wirtschaftsbeziehungen erfordert;

e der digitale Wandel, der weitreichende Verdnderungen in Wirtschaft und Gesellschaft mit sich
bringt;

o der Kampf gegen die Erderwdrmung, der eine globale Neuausrichtung der Wirtschaft erfor-
dert, aber nur schleppend vorankommt;

e das sich verdndernde Verbraucherverhalten, das die etablierten Schutzmechanismen zuneh-
mend ins Leere laufen ldsst und neue Losungsansdtze verlangt;

e die steigenden Anforderungen an ethisches und regelkonformes Verhalten aller Finanzmarkt-
teilnehmer, die einen Fokus auf Sauberkeit auf dem Finanzplatz erfordern.

Die folgenden Aufsichts- und Priifschwerpunkte 2024 wurden von der FMA verdffentlicht:

e Resilienz und Stabilitdt: Die Krisenfestigkeit der beaufsichtigten Finanzdienstleister zu stdr-
ken sowie die Stabilitdt des Finanzmarktes Osterreich als Ganzes zu wahren.

e Digitaler Wandel: Die Chancen der Digitalisierung zu nutzen und gleichzeitig die damit ver-
kntipften Risiken konsequent zu adressieren.

e Neue Geschdftsmodelle: Innovative Geschdftsmodelle moglichst friih aufsichtlich zu, um so
die Innovationskraft des Osterreichischen Finanzmarktes zu foérdern, fiir faire Wettbewerbsbe-
dingungen Sorge zu tragen und einen angemessenen Verbraucherschutz sicherzustellen.



e Kollektiver Verbraucherschutz: Den Schutz der Verbraucher in einem sich rasant verdndern-
den Umfeld - Stichworte: digitaler Wandel, verdndertes Konsumentenverhalten, demografi-
sche Entwicklung, Zinswende - weiterzuentwickeln.

e Nachhaltigkeit: Den Finanzmarkt und all seine Teilnehmer beim Umbau zu einem nachhaltigen
Wirtschaftsmodell regulatorisch und aufsichtlich zu unterstiitzen.

e Sauberer Finanzplatz Osterreich: Die Sauberkeit und Reputation des Finanzplatzes Oster-
reich auf allen Ebenen zu sichern.

Mit welchen konkreten Instrumenten, Projekten und Initiativen diese Themenfelder adressiert wer-
den, ist in der aktuellen FMA-Publikation ,,Fakten, Trends und Strategien 2024 im Detail darge-
stellt. Ebenso ist dort die ,,Mittelfristige Risikoanalyse 2024-2028“ der FMA zu finden. Diese Publi-
kation ist auf der Website der FMA unter dem Link https://www.fma.gv.at/publikationen/fakten-
trends-strategien/ abrufbar.

EBA-REPORT BANKEN RISIKO-ASSESSMENT 2023

Die EBA hat Mitte Dezember ihr jahrliches Risikoassessment des EU-Bankensektors verdffentlicht.
Der Bankensektor bleibt trotz der durch die Zinsdnderung bedingten Risiken widerstandsfdhig.

Der Bericht wird begleitet von der Verdéffentlichung der EU-weiten Transparenzstudie 2023, die de-
taillierte Informationen fiir 123 Banken aus 26 Ldndern der EU/EWR enthdlt.

o Der EU-Bankensektor hat sich nach den Bankenturbulenzen im Mdrz als widerstandsfahig er-
wiesen.

e Die Kapitalausstattung ist nach wie vor hoch, und die durchschnittliche CET1-Quote (Common
Equity Tier 1) hat mit 16 % ihren hochsten Stand erreicht. Die zugrunde liegende Rentabilitdt
hat die Ausschiittungen der Banken gestlitzt.

e Das hohe Zinsniveau hat bisher eine Ausweitung der Zinsmargen beglinstigt, doch kénnte der
Wendepunkt erreicht sein.

o Die Qualitdt der Aktiva ist nach wie vor robust, doch das geddmpfte Wirtschaftswachstum und
das hohe Zinsniveau bergen Risiken.

e Die Liquiditdat ist nach wie vor hoch, hat sich aber von ihrem pandemischen Hochststand aus zu
normalisieren begonnen.

e Die Finanzierungskosten auf dem Markt sind im Einklang mit den Zinssdtzen gestiegen, wdh-
rend die Einlagenzinsen vergleichsweise niedrig geblieben sind, aber in Zukunft steigen kénn-
ten.

KAPITALMARKTRECHT

EU-STRATEGIE FUR KLEINANLEGER

In Rat und im EU-Parlament laufen Diskussionen zur Positionierung zu den Legislativvorschldgen der
EU-Kommission zur Kleinanlegerstrategie (MiFID, IDD, PRIIPs). Der Rat plant noch eine allgemeine
Ausrichtung zu dem Dossier in der laufenden Legislaturperiode zu erreichen, ebenso das Europdi-
sche Parlament. Trilogverhandlungen werden aktuell erst fiir 2. Halbjahr 2024 erwartet. Von Sei-
ten der Bundessparte wird insbesondere nachdrticklich auf die Wichtigkeit des Erhalts des Provisi-
onsberatungsmodells (Wahlfreiheit flir Kund:innen) hingewiesen.
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https://www.fma.gv.at/publikationen/fakten-trends-strategien/

SUSTAINABLE FINANCE

EU-GREEN BOND STANDARD IM EU-AMTSBLATT VEROFFENTLICHT

Die Verordnung zur Einfiihrung eines EU-Green Bond Standards (EUGBS, Verordnung (EU)
2023/2631) ist Ende November im Amtsblatt der EU verdffentlicht worden und tritt am 20. Dezem-
ber 2023 in Kraft. Anwendbar ist sie nach einer 12-monatigen Ubergangsfrist erst ab dem 21. De-
zember 2024. Mit der Verdffentlichung ist das Gesetzgebungsverfahren formell abgeschlossen. Ei-
nige wichtige Anforderungen miissen aber noch auf Level-2 konkretisiert werden.

SFDR - ESAS VEROFFENTLICHEN FINALEN BERICHT ZUR ANDERUNG DER
RTS zUR DELEGIERTEN VO ZUR ERGANZUNG DER SFDR

Die europdischen Aufsichtsbehérden EBA, ESMA und EIOPA (ESA) haben Anfang Dezember ihren fi-
nalen Bericht zur Anderung der Regulatory Technical Standards (RTS) zur Delegierten Verordnung
zur Ergdnzung der Verordnung lber die Offenlegung nachhaltiger Finanzierungen (SFDR) verdffent-
licht.

Die ESA schlagen neue Produktangaben beziiglich der Ziele zur Reduzierung der Treibhausgasemissi-

onen vor. Dariiber hinaus schlagen die ESA eine weitere technische Uberarbeitung der delegierten

Verordnung zur SFDR vor:

o Verbesserungen der Angaben dariiber, wie nachhaltige Investitionen "keinen nennenswerten
Schaden" (DNSH) fiir die Umwelt und die Gesellschaft anrichten;

e Vereinfachung der vorvertraglichen und periodischen Offenlegungsvorlagen fiir Finanzpro-
dukte; und

e Andere technische Anpassungen, die unter anderem die Behandlung von Derivaten, die Berech-
nung nachhaltiger Investitionen und Bestimmungen fiir Finanzprodukte mit zugrunde liegenden
Anlageoptionen betreffen.

Nachste Schritte:

Die Europdische Kommission wird die RTS-Entwiirfe priifen und innerhalb von drei Monaten nach
der heutigen Veroffentlichung durch die ESAs entscheiden, ob sie diese billigt. Diese RTS-Entwiirfe
wiirden unabhdngig von der von der Europdischen Kommission fiir September 2023 angekiindigten
umfassenden Bewertung der SFDR und vor der Einfilihrung der sich aus dieser Bewertung ergeben-
den Anderungen angewendet werden.

Hintergrund:

Der Gemeinsame Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehdrden erhielt am 28. April 2022 von der
Europdischen Kommission den Auftrag, die in der delegierten Verordnung der SFDR festgelegten
RTS zu lberpriifen und zu lberarbeiten, wobei eine Frist von 12 Monaten fiir die Vorlage gednder-
ter RTS gesetzt wurde. Die ESAs haben die Kommission liber eine Verldngerung dieser Frist infor-
miert, um Zeit fiir eine griindlichere Uberpriifung und eine angemessene Zeit fiir 6ffentliche Kon-
sultationen und Verbrauchertests zu haben.

ESMA - SUSTAINABLE FINANCE, KONZEPTPAPIERE

Die ESMA hat Ende November drei Konzeptpapiere zu Sustainable Finance (Schétzungen, Nachhal-
tigkeit, Do No Significant Harm) veroffentlicht.

Zweck des ersten ESMA-Dokuments ist es, zu erkldren, wie die wichtigsten Rechtsvorschriften zu
Sustainable Finance mit der Verwendung von "Schétzungen” und "gleichwertigen Informationen” und
Bedingungen umgehen, unter denen diese als Datenquellen fiir die Erstellung verbindlicher ESG-
Kennzahlen fiir die Einhaltung der Verpflichtungen der beaufsichtigten Institute zuldssig sind. Ver-
schiedene Teile des EU-SF-Rahmens schreiben die Berechnung und/oder Offenlegung verschiedener
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ESG-Kennzahlen oder Nachhaltigkeitsindikatoren durch Finanzmarktteilnehmer vor. Solche Offenle-
gungen und/oder Berechnungen spielen eine Schliisselrolle in der Taxonomie-Verordnung, der Ver-
ordnung uber die Offenlegung nachhaltiger Finanzinstrumente ("SFDR") und der Benchmark-Verord-
nung ("BMR").

Im zweiten ESMA-Dokument versucht die ESMA zu erkldren, wie das Konzept der Nachhaltigkeit im
EU-Rahmen zu Sustainable Finance verankert ist. Dieses Konzept spiegelt sich in der Definition von
nachhaltigen Anlagen in SFDR und der Definition von 6kologisch nachhaltigen Wirtschaftstdtigkei-
ten in der Taxonomie-Verordnung wider.

Der Zweck des dritten Dokuments ist es, das Prinzip "Do No Significant Harm" ("DNSH") zu erkldren,
das in mehreren Rechtstexten zu Sustainable Finance verankert ist. Das DNSH-Prinzip ist ein Schliis-
selelement in der Taxonomie-Verordnung, der SFDR und der Benchmark-Verordnung ("BMR").

BASLER AUSSCHUSS - KONSULTATION ZUM OFFENLEGUNGSRAHMEN DER
SAULE 3 FUR KLIMABEDINGTE FINANZRISIKEN

Der Basler Ausschuss hat Ende November eine Konsultation zum Offenlegungsrahmen der Sdule 3
fuir klimabedingte Finanzrisiken gestartet. Der Vorschlag ist Teil seines ganzheitlichen Ansatzes zur
Bewdltigung klimabedingter Finanzrisiken fiir das globale Bankensystem.

Der Ausschuss untersucht, wie ein Rahmen fliir die Offenlegung von klimabedingten Finanzrisiken in
der Sdule 3 sein Mandat zur Stdrkung der Regulierung, Aufsicht und Praktiken von Banken weltweit
mit dem Ziel der Verbesserung der Finanzstabilitdt fordern wiirde, und wie ein solches Regelwerk
aussehen konnte. Er veroffentlicht dieses Konsultationspapier, um die Meinung der Interessengrup-
pen zu seinem vorldufigen Vorschlag fir qualitative und quantitative Offenlegungsanforderungen
im Rahmen von Sdule 3 einzuholen, die die Arbeit anderer Standardsetzer, einschlief3lich des Inter-
national Sustainability Standards Board (ISSB), ergdnzen und eine gemeinsame Grundlage fiir die
Offenlegung fiir international tdtige Banken bilden wiirden.

Der Ausschuss sei sich bewusst, dass die Genauigkeit, Konsistenz und Qualitdt klimabezogener Da-
ten noch in Entwicklung begriffen ist, aber gleichzeitig wiirden Offenlegungspflichten die Verfiig-
barkeit solcher Informationen beschleunigen und vorausschauende Risikobewertungen durch Banken
erleichtern. Daher ist der Ausschuss bestrebt, ein angemessenes Maf3 an Flexibilitdt in ein kiinftiges
Regelwerk einzubauen.

Insbesondere wird der Ausschuss auf der Grundlage der Riickmeldungen im Rahmen des Konsultati-
onsverfahrens priifen, welche Elemente obligatorisch sind und welche dem nationalen Ermessen un-
terliegen. Generell stellt der Ausschuss fest, dass die Entwicklung eines sinnvollen und robusten
Rahmens fiir die Sdule 3 fiir klimabedingte Finanzrisiken wahrscheinlich ein iterativer Prozess sein
wird.

EBA - TEMPLATES FUR FIT-FOR-55-KLIMARISIKO-SZENARIOANALYSE

Die EBA hat Mitte November die finalen Vorlagen verdffentlicht, die fiir die Erhebung klimabezoge-
ner Daten von EU-Banken im Rahmen der einmaligen Fit-for-55-Klimarisiko-Szenarioanalyse verwen-
det werden sollen. Die Vorlagen werden von einem Leitfaden begleitet, der Definitionen und Re-
geln flr die Zusammenstellung der Vorlagen enthdlt. Dariiber hinaus verdffentlicht die EBA auch
die Liste der Banken, die an der Ubung teilnehmen (sechs Banken aus Osterreich).



Hintergrund

Mit den Vorlagen soll eine Datenerhebung bei 110 EU-Banken durchgefiihrt werden, um klimabezo-
gene und finanzielle Informationen lber Kredit-, Markt- und Immobilienrisiken zu sammeln. Die Da-
tenerhebung ist am 1. Dezember 2023 gestartet und soll bis 12. Mdrz 2024 abgeschlossen sein.

Die Banken werden von der EBA ersucht, ab Dezember 2022 aggregierte Daten und Daten auf Ge-
genparteiebene zu melden. Die Erhebung von Daten auf Kontrahentenebene soll es ermoglichen,
das Konzentrationsrisiko grofier Klimarisiken zu bewerten, Verstdrkungsmechanismen zu erfassen
und Zweitrundeneffekte zu beurteilen. Aggregierte Daten sollen Aufschluss liber die klimabezoge-
nen Risiken des Bankensektors im weiteren Sinne geben.

ZAHLUNGSVERKEHR / DIGITALISIERUNG

EUROSYSTEM UBERARBEITET RETAIL PAYMENTS STRATEGY

Das Eurosystem hat Ende November die (iberarbeitete Retail Payments Strategy verdffentlicht. Das
Eurosystem entwickelte seine Strategie flir den Massenzahlungsverkehr zundchst 2019 und verab-
schiedete dann 2020 eine erweiterte Fassung. Neben der Forderung europdischer Massenzahlungslo-
sungen, die fiir die Gesellschaft als Ganzes sicher und effizient sind, zielt die Strategie darauf ab,
den Herausforderungen flir die europdische Souverdnitdt auf dem Zahlungsverkehrsmarkt zu begeg-
nen. Mit der Uberarbeitung der Strategie will das Eurosystem den Massenzahlungsverkehr im Euro-
raum verbessern und den europdischen Zahlungsverkehrsmarkt stdrken.

Die Hauptziele der Strategie bleiben dieselben:

o die Entwicklung europaweiter Losungen fiir Zahlungen am Point of Interaction (POI),

e die auf europdischer Ebene geregelt werden, und

o die weitere Stdrkung des einheitlichen Euro-Zahlungsverkehrsraums (SEPA), vor allem durch
die vollstdndige Einflihrung von Sofortzahlungen.

Die Strategie des Eurosystems fiir den Massenzahlungsverkehr und das Projekt des digitalen Euro
wiirden sich gegenseitig ergdnzen. Dariiber hinaus kénnte laut Eurosystem ein digitaler Euro auf
verschiedene Weise dazu beitragen, die Ziele der Strategie zu erreichen.

Die aktualisierte Strategie filir den Massenzahlungsverkehr enthdlt auch ein neues Ziel, das die Be-
deutung der Erhohung der Widerstandsfdhigkeit des Massenzahlungsverkehrs widerspiegelt, ein-
schliefilich der Notwendigkeit, alternative Zahlungsldésungen fiir den Notfall bereitzustellen.

DIGITALER EURO - OFFENTLICHE ANHORUNG IM ECON

Am 28. November 2023 fand eine dffentliche Anhérung zum digitalen Euro im Wirtschafts- und
Widhrungsausschuss (ECON) des Europdischen Parlaments statt. Das Hearing beinhaltete Prdsentati-
onen von ausgewdhlten Expertinnen und wurde von einer Diskussion mit Abgeordneten des Europdi-
schen Parlaments abgerundet.

Zudem verdffentlichte das European Parliament Economic Governance and EMU Scrutiny Unit ein
Briefing zum Thema ,,What’s next for the digital euro?“. Das Dokument gibt einen Uberblick iiber
den aktuellen Stand des Projekts zum digitalen Euro und geht auf die Legislativvorschldge sowie
die Stellungnahme der EZB dazu ein.
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Folgende Schwerpunkte sind im Briefing enthalten:

e Ad Schlussfolgerungen der EZB aus der Untersuchungsphase (, investigation phase“): Die
EZB hat im Oktober 2023 angekiindigt, in die “Vorbereitungsphase” des digitalen Euro-Projekts
tiberzugehen. Der digitale Euro soll fiir Einwohner:innen des Euroraums verfiigbar sein, ihnen
die Wahl ihres digitalen Euro-Dienstleisters ermdglichen und moéglicherweise auf Einwohner:in-
nen von Nicht-Euro-Ldndern ausgeweitet werden. Er soll sowohl online als auch offline nutzbar
sein, wobei Offline-Zahlungen ein bargelddhnliches Maf} an Privatsphdre ermoglichen sollen.
Die EZB schlagt vor, dass Zahlungsdienstleister den digitalen Euro verteilen und als Vermittler
zwischen der Zentralbank und den Endbenutzer:innen fungieren.

e Ad Stellungnahme der EZB zu den Legislativvorschldgen: Die EZB begriifie den Gesetzesvor-
schlag zwar grundsdtzlich, empfiehlt aber Anderungen. Sie betone, dass die Entscheidung iiber
die Ausgestaltung und Ausgabe des digitalen Euro in ihre (alleinige) Zustdndigkeit fiir die Geld-
politik féllt und nicht durch sekunddres Recht eingeschrdnkt werden solle. Die EZB schldgt vor,
einige Aspekte zu Geblihren, Datenschutz, Haftung und Offline-Nutzung zu kldren oder zu dn-
dern. Die EZB empfiehlt zudem, die Liste der sogenannten "Grunddienstleistungen” zu erwei-
tern.

o Ad offene Fragen: Die Gestaltung des digitalen Euro berge Spannungsbereiche zur Zustdndig-
keitsverteilung zwischen den einzelnen EU-Akteuren. Die Autor:innen regen an, zu priifen, ob
der Gesetzgeber den Rahmen fiir die Entscheidungen der EZB aufgrund von Artikel 129(3) AEUV
dndern kénne. Man weise auch auf einige technische Fragen hin, die zu einem spdteren Zeit-
punkt zu kldren seien, wie z.B. die Hohe der Mittel, die Geschdftsnutzer:innen fiir Offline-
Transaktionen halten kénnen, oder das Mindestalter fiir die Eroffnung eines digitalen Euro-
Kontos. Die EZB weise darauf hin, dass die Menge an Geldern, die Geschdftsnutzer:innen in
Offline-Gerdten halten konnten, definiert werden miisse.

e Ad ndchste Schritte: Die EZB werde die Ergebnisse des ersten Teils der Vorbereitungsphase
und die legislativen Entwicklungen abwarten, bevor sie eine endgliltige Entscheidung liber die
Ausgabe des digitalen Euro treffe. Das EU-Parlament und der Rat haben ihre Diskussionen (liber
die Legislativvorschldge im Sommer 2023 begonnen.

VEROFFENTLICHUNG TIBER-AT IMPLEMENTATION GUIDE

Die FMA und OeNB haben auf ihren Homepages Ende November den TIBER-AT Implementation Guide
gemeinsam mit einer Presseaussendung verdéffentlicht. Damit wird das vom Europdischen System
der Zentralbanken (ESZB) entwickelte Rahmenwerk TIBER-EU flir die Simulation realitdtsnaher Cy-
berangriffe in Osterreich umgesetzt.

STEUERRECHT

EINKOMMENSBESTEUERUNG FUR UNTERNEHMEN: HARMONISIERUNG BE-
MESSUNGSGRUNDLAGE UND VERRECHNUNGSPREISVORSCHRIFTEN

Status:
e Unter spanischem Ratsvorsitz fanden keine Ratsarbeitsgruppen mit substantiellem Fortschritt
statt

e Der spanische Vorsitz hatte bereits angekiindigt das Thema an den belgischen Vorsitz zu (liber-
geben.

Mit dem Richtlinienvorschlag fur die Schaffung eines Rahmens fiir die Einkommensbesteuerung von
Unternehmen soll ein einheitliches Regelwerk zur Bestimmung der Bemessungsgrundlage von Fir-
mengruppen etabliert werden (BEFIT). Das ubergeordneten Ziele sind eine Senkung der Befolgungs-
kosten fur Unternehmen, die in mehreren Landern tatig sind, und eine erleichterte Feststellung der
zu entrichtenden Steuern durch die zustandigen nationalen Behorden.
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e Anwendungsbereich: EU-Unternehmensgruppen mit Umsatz > 750 Mio. Euro (75 %)
e Option fur kleinere Unternehmen
e Vorteil: Verlustausgleich innerhalb der Gruppen Uber Grenze moglich; Nachteil: sehr komplex

In einem zweiten Richtlinienvorschlag konkretisiert die Kommission ihre Ideen fiir die Harmonisie-
rung der nationalen Verrechnungspreisvorschriften. Dabei handelt es sich um die Regeln fir die
Preisgestaltung von Waren oder Dienstleistungen zwischen verbundenen Unternehmen. Die Kommis-
sion schatzt, dass mit den beiden Rechtsakten die einschlagig anfallenden Kosten fiir Unternehmen
um bis zu 65% gesenkt werden konnen. Die Vorschriften richten sich an groe Unternehmen mit ei-
nem jahrlichen Mindestumsatz von 750 Mio. EUR, an denen die oberste Muttergesellschaft mindes-
tens 75% der Eigentumsrechte halt. Kleinere Unternehmensgruppen konnen nach eigenem Ermessen
die vorgeschlagenen Vorschriften anwenden solange sie einen konsolidierten Jahresabschluss vor-
weisen.

Vorteile: erhohte Rechtssicherheit, Verringerung von Rechtsstreitigkeiten, Verringerung Doppelbe-
steuerung innerhalb der EU

Die Legislativvorschlage wurden an den Rat ubermittelt, mit dem Ziel eines Inkrafttretens der har-
monisierten Bemessungsgrundlage mit 1. Juli 2028 und der Verrechnungspreisvorschriften mit 1.
Janner 2026. Die gegenstandliche Initiative der Kommission basiert auf den multilateralen Verhand-
lungen auf OECD- und G20-Ebene uber eine globale Mindeststeuer.

Geplante Umsetzung: 1. Jdnner 2028; Anwendung ab 1. Juli 2028

FASTER - EUROPAISCHE KOMMISSION SCHLAGT NEUES QUELLENSTEUER-
VERFAHREN VOR

Status:
e Im Rahmen der letzten Sitzung Ende November lag dem Vernehmen nach grofie Zustimmung
liber die elektronische Ansdssigkeitsbestdtigung vor.
o Weitere technische Arbeiten seien jedoch notwendig, um eine allgemeine Ausrichtung zu
erlangen.

Im Juni hat die Europaische Kommission ein neues Quellensteuerverfahren fur grenziiberschreitende
Ertrage - Dividenden aus Aktien und Zinsen aus Anleihen - vorgeschlagen. Die als "FASTER" bezeich-
nete Richtlinie soll diese Vorschriften fiir Anleger, Finanzintermediare wie Banken und die Steuerbe-
horden der Mitgliedstaaten effizienter und sicherer machen.

Der Vorschlag besteht aus drei Teilen:

e Erstens will die Kommission eine einheitliche digitale EU-Ansdssigkeitsbescheinigung des
steuerlichen Wohnsitzes schaffen, damit jedes Land Zugang zu denselben Inhalten und Daten
hat, wobei ein harmonisierter Standard verwendet wird. Die Bescheinigung soll bereits einen
Tag nach dem Antrag ausgestellt werden.

o Zweitens fuhrt der Vorschlag gemeinsame Verfahren ein, bei denen jeder Mitgliedstaat die
Moglichkeit hat, ein schnelleres Verfahren zu wahlen. Mitgliedstaaten sollen zumindest ein
Schnellverfahren umsetzen oder sich fur eine Kombination entscheiden: So richtet sich beim
Entlastungsverfahren an der Quelle der zum Zeitpunkt der Zahlung angewandte Steuersatz di-
rekt nach den geltenden Bestimmungen des DBA. Wahrend beim Schnell-Erstattungsverfahren
die erste Zahlung unter Bericksichtigung des lokalen Quellensteuersatzes des Mitgliedstaates
erfolgt, in dem die Dividenden oder Zinsen gezahlt werden. Weiters soll die Erstattung von zu
viel gezahlter Steuer innerhalb von 50 Tagen ab dem Zeitpunkt der Zahlung erfolgen.

o Drittens will die Kommission eine Infrastruktur fiir Anleger:innen aufbauen, die einen schnel-
leren Service wiinschen. Vor diesem Hintergrund sollen zertifizierte Finanzintermediare zukinf-
tig die Zahlung von Dividenden oder Zinsen an die zustandige Steuerverwaltung melden. Beson-
ders groBe EU-Finanzintermediare sollen dazu verpflichtet werden, sich in ein nationales Regis-
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ter zertifizierter Finanzintermediare einzutragen und die standardisierten Meldungen durchzu-
fuhren. Weiters sollen Vermittler sollen auch aus dem Markt genommen werden konnen, wenn
sie sich nicht korrekt verhalten.

Die Kommission schatzt, dass die Anleger durch beschleunigte Verfahren 5,17 Milliarden Euro pro
Jahr einsparen konnen. Diese neuen Verfahren sollen fir groBe Konzerne (geschatzt etwa 200) obli-
gatorisch sein, wahrend andere sich freiwillig registrieren lassen konnen.

Geplante Umsetzung: 31. Dezember 2026; anwendbar ab 1. Jdnner 2027

INTERNATIONALE UNTERNEHMENSBESTEUERUNG

Status:

e Das Gesetz wurde am 5. Dezember im Finanzausschuss behandelt und in der folgenden Natio-
nalratssitzung beschlossen.

e Anderungen gegeniiber dem Begutachtungsentwurf gab es insbesondere zu den §§ 14 (Mindest-
steuer-Gewinn oder -Verlust) und 52 (Safe Harbour).

e Anwendbar fir Geschaftsjahre ab 31.12.2023

Link zur Regierungsvorlage:
https://www.parlament.gv.at/gegenstand/XXVIl/1/2322

DAC 8 - RICHTLINIENVORSCHLAG NEUE MELDEPFLICHTEN IN BEZUG AUF
KRYPTOASSETS

Status:

e  Fiir osterreichische meldepflichtige Finanzinstitute sind durch das kiinftige nationale Umset-
zungsgesetz zur DAC 8 Auswirkungen gemdf3 GMSG zu erwarten.

e Die Bundessparte ist daher in enger Abstimmung mit den zustédndigen Behérden um vor allem
die zu erwartenden notwendigen technischen Schema Umstellungen zeitgerecht vornehmen zu
kénnen.

e Das EU-Amtsblatt wurde am 24. Oktober 2023 veroffentlicht.

e Anwendungszeitrdume unterschiedlich je nach Bestimmungen (Art 2):

o Umsetzungsfrist: 31. Dezember 2025
o 1. Jdnner 2026/ 1. Jdnner 2028/ 1. Jdnner 2030 (je nach Bestimmung)

Der Vorschlag nimmt MaBnahmen der OECD-Initiative zum Crypto-Asset-Reporting-Framework
(CARF) und Anderungen des OECD Common Reporting Standard (CRS) auf. Betroffen vom RL-Entwurf
sind alle Dienstleister, die Transaktionen mit Krypto-Assets fiir Kunden:innen mit Wohnsitz in der
Europaischen Union erbringen. Dies soll die Verordnung tUber Markte fur Krypto-Vermogenswerte
(Markets in Crypto-Assets, MiCA) und die Vorschriften zur Bekampfung der Geldwasche erganzen.

Link zum Amtsblatt: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=0J:L_202302226

FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT - FATCA

Im oOsterreichischen Ministerrat wurde bekanntlich im Oktober 2022 ein Bericht des BMF zur Ertei-
lung der Verhandlungsvollmacht iiber die Umstellung des Abkommens zwischen Osterreich und den
USA Uber die Zusammenarbeit zur vereinfachten Umsetzung von FATCA auf ein Model 1 IGA be-
schlossen.

Die Bundessparte bringt sich im Sinne der Osterreichischen Finanzbranche laufend umfangreich in
diesen Prozess ein. Kernelement ist es, die Annexe mit den sektorspezifischen Besonderheiten auf-
rechtzuerhalten. Dies ist der Schwerpunkt der weiteren Arbeit in dieser Thematik. Die aktuellen
Verhandlungen im Rahmen der Bundessparte sowohl mit dem BMF als auch den amerikanischen Be-
horden laufen konstruktiv und lassen zufriedenstellende Losungen v.a. flir die wichtigen Ausnahmen
erwarten.
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KEST-BEHALTEFRIST

Angelehnt an das Regierungsprogramm, scheint die Schaffung einer Befreiung von Wertpapieren von
der Kapitalertragssteuer (KESt) bei gleichzeitiger Wiedereinfiihrung einer Behaltefrist in dieser
Regierungsperiode bedauerlicherweise unwahrscheinlich. Die Bundessparte tritt immer wieder
nachdricklich fur eine Starkung des Kapitalmarktes fiir eine generelle Behaltefrist mit entsprechen-
den synchronen Schritten fir Versicherungen sowie Pensions-, Fonds- und betrieblichen Vorsorgekas-
sen ein. Gerade bei jungen Menschen zeigt sich ein nachhaltiges Interesse bzw. steigt die Nachfrage
enorm. Besonders fur die Finanzierung der Klimatransformation und angesichts des hohen Zuschus-
ses zu den staatlichen Pensionen ist der Handlungsbedarf mehr als evident.

Fortschritte bei der Umsetzung dieses wichtigen Anliegens sind nicht erkennbar.

GELDWASCHE / SANKTIONEN

EU-GELDWASCHE-PACKAGE

Status:

o Die Trilogverhandlungen zwischen Rat, EU-Parlament und Kommission laufen seit Mai. Ein Ab-
schluss der Verhandlungen wird bis zum 1Q2024 angestrebt.

e Die finale Entscheidung, wo der Sitz der neuen EU-Geldwaschebehorde AMLA liegen wird, wird
erst am Ende der Trilogverhandlungen unter der belgischen Prasidentschaft Anfang 2024 fallen.
Um den AMLA-Sitz bewerben sich neben Wien auch noch Paris, Frankfurt, Dublin, Rom, Madrid,
Vilnius, Riga und Brissel.

Sowohl Rat als auch EP pladieren daflir, dass zumindest ca. 40 Banken unter die direkte AMLA-Auf-
sicht fallen werden. Geplant ist, das vollstandige Regelwerk einschlieBlich der technischen Stan-
dards bis Ende 2025 umzusetzen und ab 1.1.2026 anzuwenden, d.h. inkl. Umsetzung der 6. GW-RL
in nationales Recht. Die AMLA wird frihestens am 1.1.2025 ihre Tatigkeit aufnehmen, wobei die
operative direkte Aufsichtstatigkeit dann 2027 starten wirde.

Seitens der Bundessparte wird die Ratsposition unterstiitzt mehr Moglichkeiten fiir einen vermehrten
Austausch von AML-Kundendaten einerseits zwischen Banken und andererseits zwischen Banken und
Behorden zu schaffen. Nur so kann Geldwasche effizient bekampfen werden, weil die betreffende
Bank ansonsten nur einen kleinen Ausschnitt der Gesamttransaktion erkennen kann. Durch den der-
zeit diskutierten Vorschlag einer ,,Partnership for Information Sharing* konnte mittels digitaler
Technologie das Spannungsfeld Datenschutz und AML im Bereich des verschliisselten Datenpoolings
aufgelost werden. Dadurch konnten in weiterer Folge auch Kooperationsformen wie ein gemeinsa-
mes Transaktionsmonitoring gefordert werden bzw. gebe es die Moglichkeit, dass mehr Daten durch
die FIU zur Verfiigung gestellt werden.

Weiters wird seitens der Bundessparte die Position des EP kritisiert, dass wirtschaftliches Eigentum
schon ab einer Beteiligung von 15% vorliegen soll. Auch wird eine UberschieBende PEP-Regulierung -
es gibt den Vorschlag, dass selbst Burgermeister von Stadten mit mehr als 30.000 Einwohnern als po-
litisch exponierte Person gelten sollen - abgelehnt, weil das angeblich hohere Risiko in keinem Ver-
haltnis zum uberbordenden Aufwand steht. Begruft wird hingegen die zukiinftige Vernetzung der
europaischen Wirtschaftlichen Eigentiimer-Register uber eine gemeinsame Plattform mit Suchfunk-
tion fir Verpflichtete. Die Bundessparte hatte ihre wesentlichen Anliegen zum AML-Package noch-
mals an die Trilogverhandler und insbesondere an das BMF herangetragen, um auf die Wichtigkeit
der Hauptforderungen hinzuweisen.

Einigung zur AMLA-VO:

In den Trilogverhandlungen wurde vor kurzem eine vorldaufige Einigung zur neuen EU-weiten Anti-
Geldwdschebehdrde (AMLA) erzielt. Die Einigung enthdlt noch keine Vereinbarung zum Sitz der Be-
horde; eine Entscheidung dazu soll 2024 gefdillt werden.
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e Die AMLA soll direkte und indirekte Aufsichtsbefugnisse (liber risikobehaftete Unternehmen im
Finanzsektor haben. Die vorldufige Vereinbarung verleiht der AMLA die Befugnis, bestimmte
Arten von Kredit- und Finanzinstituten, einschlief3lich Anbietern von Krypto-Vermdgenswerten,
direkt zu beaufsichtigen, wenn sie als risikoreich gelten oder grenziiberschreitend tdtig (in
mindestens sechs Mitgliedstaaten) sind. Die AMLA soll eine Auswahl von Kredit- und Finanzin-
stituten treffen, die in mehreren Mitgliedstaaten ein hohes Risiko darstellen. Die ausgewdhl-
ten Verpflichteten sollen von gemeinsamen Aufsichtsteams (joint supervisory teams) unter der
Leitung der AMLA beaufsichtigt werden, die u.a. Bewertungen und Uberpriifungen durchfiihren
sollen. Die Behorde soll die Aufsicht lber bis zu 40 Gruppen und Unternehmen im ersten Aus-
wahlverfahren erhalten, verbunden mit der Kompetenz Strafen zu verhdngen. Flir nicht ausge-
wdhlte Verpflichtete (ergo weniger risikoreiche Einheiten) wiirde die AML/CFT-Aufsicht in ers-
ter Linie auf nationaler Ebene bleiben.

e Dariiber hinaus wird die AMLA mit dem EU-AML-Package ca. 70-80 Mandate fiir Durchfiihrungs-
standards und Leitlinien erhalten.

e Die AMLA wird auch Kompetenzen im Bereich der Finanzsanktionen, insb. der Russland-Sankti-
onen libernehmen.

e Die AMLA soll auch eine unterstiitzende Rolle in Bezug auf Nicht-Finanzsektoren haben und die
Financial Intelligence Units (FIUs) in den Mitgliedstaaten koordinieren. Fiir den Nicht-Finanz-
sektor soll die AMLA eine unterstiitzende Rolle spielen, indem sie Uberpriifungen durchfiihren
und mogliche Verstofie bei der Anwendung der AML/CFT-Bestimmungen untersuchen soll. Die
AMLA soll die Befugnis haben, unverbindliche Empfehlungen abzugeben. Die nationalen Auf-
sichtsbehorden sollen in der Lage sein, freiwillig ein College fiir ein grenziiberschreitend tdti-
ges Nicht-Finanzunternehmen einzurichten, wenn dies als notwendig erachtet wird.

o Die AMLA soll auch die Verwaltung von FIU.Net, dem IT-System fiir den Informationsaustausch
der FlUs, innehaben.

e Umfang und Inhalt der AMLA-Aufsichtsdatenbank wird erweitert, indem die Behérde aufgefor-
dert wird, eine zentrale Datenbank mit Informationen, die filir das AML/CFT-Aufsichtssystem
relevant sind, einzurichten und aktuell zu halten.

e Die AMLA soll iiber einen allgemeinen Verwaltungsrat verfligen, der sich aus Vertretern der
Aufsichtsbehdrden und der FlUs aller Mitgliedstaaten zusammensetzt, sowie liber einen Exeku-
tivrat, der das Leitungsorgan der AMLA sein wird und sich aus dem Vorsitzenden der Behorde
und fiinf unabhdngigen Vollzeitmitgliedern zusammensetzt.

o Essoll ein verstdrkter Mechanismus zur Meldung von Missstdnden (whistleblowing) eingefiihrt
werden. Was die Verpflichteten betrifft, so soll sich die AMLA nur mit Meldungen aus dem Fi-
nanzsektor befassen und soll auch in der Lage sein, Meldungen von Mitarbeitern nationaler Be-
hérden entgegenzunehmen.

FATF-LANDERPRUFUNG 2024

2024 wird die Landerpriifung Osterreichs durch die FATF starten, eine Unterorganisation der OECD,
die die Implementierung von Geldwasche-Standards in den Mitgliedslandern priift. Die Ergebnisse
dieser Prufung sind fur Finanzmarkt sehr wichtig, sodass die Bundessparte darauf gedrangt hat, hier
von Behorden- und Ministerienseite friihzeitg eingebunden zu werden. Erste Gesprache zwischen
Bundessparte und beteiligten Behorden und Ministerien haben bereits stattgefunden. Das BMF und
die Zustandigen agieren hier sehr umsichtig und beziehen die Finanzbranche gut ein. Der Question-
naire wird im September 2024 vorliegen, die On-Site-Visits werden dann Anfang 2025 erfolgen. Vor
Weihnachten ist noch ein erster Kontakt der dsterreichischen Finanzbranche mit der FATF ange-
setzt.
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SONSTIGE THEMEN

VERBRAUCHERKREDIT-RL

Status:

Die Verbraucherkredit-RL wurde am 30. Oktober 2023 im Amtsblatt der EU veroffentlicht. Die Um-
setzungsfrist endet am 20. November 2025. Die neuen Regelungen gelten dann ab 20. November
2026. In Osterreich wird die Umsetzung GroRteils im Verbraucherkreditgesetz (VKrG, Kompetenz des
BMJ) erfolgen, manche Bestimmungen fallen auch in die Kompetenz des BMF.

Die wesentlichen Eckpunkte sind:

Die neue Richtlinie ist wesentlich komplexer und langer als die bestehende Verbraucherkredit-
RL. In gewissen Bereichen erfolgt eine Angleichung an die Wohnimmobilienkredit-RL, die in Os-
terreich im Hypothekar- und Immobilienkreditgesetz (HIKrG) umgesetzt ist.

Kredite unter 200 EUR konnen basierend auf einem Mitgliedstaatenwahlrecht weiterhin vom An-
wendungsbereich ausgenommen werden. Dies gilt auch fir Kredite, die innerhalb von 3 Mona-
ten zuriickgezahlt werden (dzt. im VKrG ebenfalls vorgesehen).

Entgegen den Bemiihungen des Rates hat das EP durchgesetzt, dass der sehr weit gefasste Anti-
Diskriminierungsartikel (Art. 6) in den finalen Text Eingang gefunden hat. Kreditgeber:innen
durfen potenzielle Kreditnehmer:innen mit Verweis auf die Europaische Menschenrechtskon-
vention nicht diskriminieren. Dies konnte weitreichende Auswirkungen auf Banken haben, die
ihre Kredite nicht an Personen anbieten, die einen Wohnsitz im Ausland haben. Bei diesen
wirde bei Rechtsstreitigkeiten zwingend auslandisches Recht zur Anwendung kommen. Es fin-
det sich jedoch eine einschrankende Klausel in Art. 6, wonach unterschiedliche Konditionen an-
geboten werden konnen, sollte dies objektiv gerechtfertigt sein. Jedenfalls sind jegliche Ten-
denzen, die fir den Kreditgeber in die Richtung eines Kontrahierungszwangs gehen, abzu-
lehnen, und ist auf diesen Aspekt im Zuge der RL-Umsetzung besonderes Augenmerk zu legen.
Die Informationspflichten bei Geschaftsanbahnung werden ausgeweitet. Sie sind auf Papier
oder auf einem anderen dauerhaften Datentrager bereitzustellen. Auch hier ist ein reprasenta-
tives Beispiel inkl. gesamtem Kreditbetrag und jahrlicher Kreditrate bereit zu stellen. Auch
muss eine Indikation zusatzlicher moglicher Kosten gegeben werden, die nicht in den Gesamt-
kosten enthalten sind. Weiters muss ein Hinweis auf das Rucktrittsrecht sowie ein genereller
Hinweis gegeben werden, welche Konsequenzen mit der Nichtbedienung des Kredites verbun-
den sind.

Die vorvertraglichen Informationen missen so aufbereitet sein, dass der Kredithnehmer verschie-
dene Angebote vergleichen kann. Dazu gibt es ein Formblatt (Standard European Consumer Cre-
dit) im Annex 1 der Richtlinie. Wenn der Kreditgeber die vorvertraglichen Informationen weni-
ger als einen Tag vor Unterzeichnung iibermittelt, so muss ein Reminder ubermittelt werden,
mit dem uber das Rucktrittsrecht informiert wird.

Gewisse Kopplungsgeschafte konnen die Mitgliedstaaten erlauben. Insb. darf der Kreditgeber
eine Versicherung bei Kreditabschluss verlangen, wobei jedoch der Kreditgeber auch eine Versi-
cherungspolizze akzeptieren muss, die nicht von ihm vermittelt wurde, sofern diese gleichwer-
tig ist. Bei der Versicherung wird ein sehr problematisches ,,Recht auf Vergessen* statuiert, wo-
nach 15 Jahre nach einer Erkrankung, diese bei der Berechnung des Versicherungstarifs nicht
mehr berlicksichtigt werden darf. (Art. 14)

Kreditvergabeverbot: In Art. 18 wird eine wesentliche Verscharfung zu den bestehenden Regeln
vorgesehen. Zukiinftig darf ein Kredit nur vergeben werden, wenn die Bedienung der Raten in
der vereinbarten Art und Weise wahrscheinlich ist. Bis dato gilt hier nur eine Mahnpflicht im
VKrG. Damit wird ein Kreditvergabeverbot wie dies bisher nur im HIKrG der Fall ist, auch fur
Verbraucherkredite eingefiihrt.

Wenn der Kreditantrag vom Kreditgeber abgewiesen wird, so muss der Kreditgeber dariber in-
formieren und gegebenenfalls den Kreditwerber an eine Schuldnerberatungsstelle verweisen.
Wurde die Kreditentscheidung auf Basis automatisierter Prozesse gefallt, hat der Kreditwerber
das Recht, die Prufung durch eine naturliche Person zu verlangen.

In Art. 21 wird der zwingende Inhalt des Kreditvertrages umschrieben, insb. der Hinweis auf die
Moglichkeit der friihzeitigen Riickzahlung. Auch muss ohne zusatzliche Geblihrenverrechnung
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jederzeit dem Kreditnehmer eine Ubersicht iiber die noch ausstehende Kreditsumme ausgehan-
digt werden (Amortisation Table).

Overrunning (Art. 25): wenn der Rahmen weiter iiberzogen wird, muss der Kreditgeber den Kre-
ditnehmer an die Schuldnerberatung weiterverweisen. Wenn der Kreditgeber das sogen. Over-
running einstellen mochte, so muss er den Kreditnehmer mind. 30 Tage vorher informieren.
Beim Uberschreitungsbetrag, den der Kreditgeber riickfordert, miissen dem Kreditnehmer 12
gleich hohe Monatsraten gestattet werden (Art. 25 Abs. 3b).

Frihzeitige Kreditriickzahlung (Art. 29): Als Konsequenz der Lexitor-Rechtsprechung des EuGH
wird vorgesehen, dass der Kreditnehmer bei vorzeitiger Riickzahlung die angemessene Reduk-
tion aller laufzeitabhangigen und laufzeitunabhangigen Kosten verlangen darf. Davon sind alle
vom Kreditgeber dem Kreditnehmer verrechneten Kosten umfasst. Art. 29 wird durch Erwa-
gungsgrund 62 der Richtlinie weiter konkretisiert, wonach Gebiihren, die Durchlaufposten sind,
nicht riickzuerstatten sind. Kreditvermittlergebihren (“Fees charged by a creditor to the be-
nefit of a third party”) diirften jedoch laut Erwagungsgrund 62 von der Kostenreduktion umfasst
sein.

Bei der Vorfalligkeitsentschadigung bei frihzeitiger Kreditriickzahlung (bei Fixzinskrediten) gibt
es im Wesentlichen keine Anderung. Die Deckelung bei 1% des riickgefiihrten Betrages (die Os-
terreich nicht nur im VKrG, sondern auch im HIKrG vorgesehen hat) bleibt bestehen.

Bei Art. 31 (Zinssatzobergrenzen) ist es gelungen, dass nationale Regelungen wie in Osterreich
der § 879 ABGB, die Leasio enormis-Bestimmungen und das Wuchergesetz ausreichend vor Miss-
brauch schutzen und hier keine strengeren Bestimmungen notwendig sind. Die EBA wird einen
Report verfassen, welche MaBnahmen / Regelungen die Mitgliedstaaten vorsehen, um exzessive
Zinssatze und Kosten zu unterbinden.

Die Nachsicht-Verpflichtung in Art. 35 Abs. 1 ist ob ihrer Unklarheit besonders problematisch.
So werden verschiedene Forbearance-MaBnahmen den Kreditgeber:innen auferlegt wie z.B.
eine Verlangerung der Ruckzahlungsfrist, ein Aussetzen der Ratenzahlung, eine Reduktion des
Zinssatzes sowie ein teilweiser Schulderlass.

Insgesamt bedeutet auch dieses Paket wieder erhebliche zusatzliche Belastungen fiir die
osterreichischen Banken.

GRUPPENKLAGE (EU-VERBANDSKLAGE)

Die EU-Verbandsklagen-Richtlinie (RL(EU) 2020/1828) sieht fiir Verbraucher umfassendere Moglich-
keiten zur kollektiven Geltendmachung ihrer Rechte vor. Die Mitgliedstaaten sind verpflichtet ein
System fur Verbandsklagen einzufiihren, mit dem die Kollektivinteressen der Verbraucher vor Ver-
stoBen gegen das Unionsrecht geschutzt werden. Es umfasst sowohl Unterlassungsklagen als auch
AbhilfemaBnahmen. Die RL ware bis 25. Dezember 2022 umzusetzen gewesen, mit Geltung ab 25.
Juni 2023.

Die ministeriellen Beratungen sind seit Friihsommer 2022 abgeschlossen, es ist derzeit nicht abseh-
bar, wann ein Begutachtungsentwurf veroffentlicht wird. In der Bundessparte ist eine Arbeitsgruppe
zur Erarbeitung eines Positionspapiers und laufenden Begleitung der Umsetzungsschritte eingerich-

tet.

Position der Bundessparte

Bei der Umsetzung ist ein ,,Gold Plating* zu vermeiden.

Da die RL dem Schutz der Kollektivinteressen der Verbraucher:innen dient, sind Verbandsklagen
gegen Unternehmer zum Schutz der Kollektivinteressen von (anderen) Unternehmern nicht um-
fasst.

Festzuhalten ist, dass die RL die Offnung der Verbandsklageberechtigung, iiber die bereits im
KSchG gesetzlich vorgesehenen Einrichtungen hinaus nur fiir grenziiberschreitende Verbandskla-
gen verlangt. Fur innerstaatliche Verbandsklagen sollte es beim jetzigen System bleiben.

Die Mitgliedstaaten konnen bestimmen, welche Mindestanzahl von Verbraucher:innen betroffen
sein muss, damit eine Verbandsklage zulassig ist. Eine zu kleine Anzahl wird als zu gering gese-
hen, da dies der Intention der Richtlinie widerspricht, insbesondere in Zusammenhang mit mog-
lichem Reputationsschaden sowie der Hintanhaltung von missbrauchlicher Erhebung wird eine
deutlich groBe Anzahl der Personen gefordert, z.B. mindestens 100 Personen. Zielfuhrend
ware, dass die erforderliche Zahl an Verbraucher:innen bereits vor Klageerhebung konkret be-
nannt wird und das Gericht dann eine Vorpriifung durchfuhrt, bevor die Klage zugestellt wird.
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e Ein Beitritt nach Abschluss des Verbandsverfahrens sollte keinesfalls moglich sein. Andernfalls
hatten einzelne Verbraucher:innen die Moglichkeit, sich dem Verfahren - je nach Gunstigkeit
des Verfahrensausgangs - anzuschlieBen und die Urteilswirkung fiir sich zu beanspruchen.

e Dem bisherigen System der ZPO folgend ist darauf Bedacht zu nehmen, dass die Verjahrung nur
fir jene Anspriiche unterbrochen ist, die sich dem Verfahren wirksam angeschlossen haben.

e Ein ,,Rickwirkendes Einsammeln“ noch nicht verjahrter Anspriiche durch qualifizierte Einrich-
tungen sollte nicht moglich sein.

e Sollte der ,,Umstieg” auf das Verbandsklageverfahren zugelassen werden, dann nur unter der
Voraussetzung einer vorherigen Klagsriickziehung im Einzelverfahren mit vollstandigem Kosten-
ersatz gegenuber dem Unternehmer.

REGIERUNGSVORLAGE GESELLSCHAFTSRECHTLICHES DIGITALISIERUNGS-
GESETZ 2023

Am 30.11.2023 wurde das Gesellschaftsrechtliche Digitalisierungsgesetz 2023 im Justizausschuss
des Nationalrats beschlossen. Geschdftsflihrer:innen und Vorstandsmitglieder von Aktiengesell-
schaften oder Genossenschaften werden demnach kiinftig voriibergehend von diesen Tdtigkeiten
ausgeschlossen, wenn sie wegen eines Wirtschaftsdelikts wie Untreue oder Betrug zu mehr als sechs
Monate Freiheitsstrafe verurteilt wurden. Diese "Disqualifikation” soll drei Jahre gelten.

REGIERUNGSVORLAGE INFORMATIONSFREIHEITSGESETZ

Die Regierungsvorlage fur ein ,,Bundesgesetz, mit dem das Bundes-Verfassungsgesetz geandert und
ein Informationsfreiheitsgesetz erlassen wird“ ist am 6.10.2023 im Nationalrat eingelangt. Entspre-
chend dem Regierungsprogramm soll die Amtsverschwiegenheit abgeschafft und durch ein einklag-
bares Recht auf Zugang zu Information sowie die Pflicht zur (pro)aktiven Informationsveroffentli-
chung (im Verfassungsrang) ersetzt werden (grundsatzlich sind auch Unternehmen, die der Rech-
nungshofkontrolle unterliegen und Kammern umfasst). Ausnahmen (Geheimhaltungsgriinde) sind ta-
xativ aufgezahlt.

Fur die parlamentarische Beschlussfassung ist eine Zweidrittelmehrheit des Nationalrats und eine
qualifizierte Zustimmung des Bundesrats erforderlich. Aktuell laufen parlamentarische Verhandlun-
gen zur Erlangung der notigen Verfassungsmehrheit mit dem Ziel eines Beschlusses noch in der lau-
fenden Gesetzgebungsperiode.

ENTWURF BUNDESGESETZ UBER HOHERE BERUFSBILDUNG

Der Wirtschaftsausschuss des Nationalrates hat am Ende November 2023 den Entwurf eines Geset-
zes zur Einrichtung der hoheren beruflichen Bildung einstimmig beschlossen. Es soll einen formalen
(gesetzlich eingerichteten) qualitatsorientierten Rahmen bereitstellen, um die Hoherqualifikation
am Arbeitsmarkt praxisorientiert und entsprechend den Anforderungen der betroffenen Branchen
systemisch zu unterstitzen. Ziel ist es, Fachkrafte in inhaltlicher Ankniipfung an ihre berufliche
Erstausbildung oder bereits erworbene Berufspraxis nach transparenten Kriterien, evidenzbasiert
und tatigkeitsbezogen weiterzubilden.

Durch die Anknupfung an die Qualifizierungsniveaus ab Stufe 5 des Nationalen Qualifikationsrahmens
(NQR) und damit des Europaischen Qualifikationsrahmens (EQR) sollen hohere berufspraktische Qua-
lifikationen auch international vergleichbarer werden. Das wiirde u.a. bei internationalen Auftrags-
vergaben eine verbesserte Darstellung des Qualifikationsniveaus der zum Einsatz kommenden Fach-
krafte osterreichischer Unternehmen ermoglichen.

Die Wirtschaftskammer Osterreich hat sich sehr fiir einen derartigen rechtlichen Rahmen eingesetzt
und sind die wesentlichen Anliegen berticksichtigt worden.
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INITIATIVANTRAG 3. MIETRECHTLICHES INFLATIONSLINDERUNGSGESETZ
(3. MILG)

Ende August 2023 wurde durch Vertreter der Regierungsparteien ein Initiativantrag fir ein 3. Miet-
rechtliches Inflationslinderungsgesetz (3. MILG) eingebracht, das einen sogenannten ,,Mietpreisde-
ckel” einfiihren soll, damit Anpassungen in den nachsten 3 Jahren jeweils 5% nicht libersteigen sol-
len und an den gesetzlich vorgesehenen Inflationsanpassungen im Mietrechtsgesetz (MRG), Richt-
wertgesetz (RichtWG) und Wohnungsgemeinnitzigkeitsgesetz (WGG) ansetzt. GemaB Initiativantrag
nicht umfasst sind Mietvertrage Uber frei finanzierte Neubauwohnungen sowie Geschaftsraume.

Der urspriingliche Initiativantrag enthdlt Bestimmungen im Verfassungsrang, d.h. er bendtigt eine
entsprechende 2/3 Mehrheit im Gesetzgebungsprozess. Ein Inkrafttreten war mit 1. Oktober 2023
(MRG, RichtWG) beziehungsweise am Folgetag der Kundmachung (WGG) geplant, Anpassungen soll-
ten erstmals mit 1. April 2024 (MRG, WGG) bzw. 1. April 2025 (RichtWG) erfolgen.

Die Regierung hat sich nunmehr vor dem letzten Nationalratsplenum dieses Jahres geeinigt. Konk-
ret sollen die Mieterh6hungen von Kategoriemieten, Richtwertmieten und gemeinniitzigen Wohnun-
gen begrenzt werden. Nicht von der Beschrdnkung betroffen sein sollen freie Mietvertrdge. Fiir die
im Mietrechtgesetz geregelten Kategoriemieten sollen die Erhéhungen 2024 entfallen. Rechtlich
basiert dies auf einem Abdnderungsantrag zum 3. Mietrechtlichen Inflationslinderungsgesetz, der
am 12.12.2023 im Bautenausschuss des Nationalrats eingebracht wurde. Wahrend der bisherige Ge-
setzesentwurf Verfassungsbestimmungen enthielt, kommt das Gesetz in Form des Abdnderungsan-
trags ohne diese aus und kann vom Nationalrat mit einfacher Mehrheit noch Mitte Dezember 2023
beschlossen werden.

JUSTIZAUSSCHUSS BESCHLIERT ,,FLEXIBLE KAPITALGESELLSCHAFT“

Um den spezifischen Bediirfnissen von Startups und Griinderinnen Rechnung zu tragen, wird es
kiinftig mit der "Flexiblen Kapitalgesellschaft" (FlexKapG) eine neue Rechtsform fiir Unternehmen
geben. Der Justizausschuss des Nationalrats hat am 30.11.2023 der Regierungsvorlage zugestimmt.
Auferdem wird das Mindeststammkapital fiir GmbHs mit dem Gesellschaftsrechts-Anderungsgesetz
2023 von 35.000 € auf 10.000 € abgesenkt.

Angelehnt ist die Flexible Kapitalgesellschaft, die sich auch Flexible Company (FlexCo) nennen wird
diirfen, an die Rechtsform einer GmbH. Allerdings wurden in die gesetzlichen Grundlagen auch
Bestimmungen aus dem Aktiengesetz - in adaptierter Form - libernommen. So kann der Gesell-
schaftsvertrag etwa auch die Ausgabe von "Unternehmenswert-Anteilen” vorsehen. Damit wird die
Moglichkeit geschaffen, Mitarbeiterinnen zu attraktiven Bedingungen und mit nur geringen Forma-
lerfordernissen am erwarteten Unternehmenserfolg zu beteiligen. Stimmrechte sind damit aller-
dings keine verbunden. Auch darf das Ausmaf} derartiger Anteile 24,99 % des Stammkapitals nicht
tiberschreiten.

Als Mindeststammeinlage fiir einzelne Gesellschafterinnen schldgt die Regierung 1 Euro vor. Bei Ka-
pitalerh6hungen wird es zu biirokratischen Vereinfachungen kommen. Ein Aufsichtsrat ist dann zu
bestellen, wenn die Gesellschaft zumindest eine mittelgrofie Kapitalgesellschaft im Sinne des Un-
ternehmensgesetzbuchs ist. Weitere gesetzliche Regelungen betreffen u.a. die uneinheitliche Aus-
libung des Stimmrechts von Gesellschafterinnen mit mehreren Stimmen, den Erwerb, die Verdufe-
rung und die Einziehung von Geschdftsanteilen sowie die Umwandlung einer FlexKapG in eine GmbH
oder einer Aktiengesellschaft und umgekehrt.

Flexiblen Kapitalgesellschaften wird dariiber hinaus die generelle Absenkung des Mindeststammka-
pitals fiir GmbHs von 35.000 € auf 10.000 € zugutekommen. Bisher hatten laut GmbH-Gesetz nur
Firmengriinder:innen ein entsprechendes - und auf zehn Jahre befristetes - Griindungsprivileg. Os-
terreich wird sich damit bei den Kapitalanforderungen flir Gesellschaften mit beschrédnkter Haftung
kiinftig im europdischen Vergleich im mittleren Bereich bewegen, hdlt das Justizministerium fest.
Auch nachtragliche Kapitalherabsetzungen sind méglich. Fiir die rund 32.000 bestehenden griin-
dungsprivilegierten Gesellschaften sind Ubergangsbestimmungen vorgesehen.
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EU SLAPP KLAGEN - POLITISCHE EINIGUNG

Das Europdische Parlament und der Rat haben Ende November 2023 eine vorldufige politische Eini-
gung Uber neue EU-Vorschriften zum Schutz vor strategischen Klagen gegen offentliche Beteiligung
(SLAPP-Klagen) erzielt. Diese Klagen werden vor allem gegen Journalistinnen und Journalisten,
Menschenrechtsaktivistinnen und -aktivisten sowie Organisationen der Zivilgesellschaft eingesetzt.
Mit dem Inkrafttreten der neuen Richtlinie wird es erstmals ein verbindliches europdisches Rechts-
instrument gegen SLAPP-Klagen geben, das auch wirksame verfahrensrechtliche Schutzmafinahmen
fuir grenziiberschreitende SLAPP-Klagen beinhaltet.

EK VORSCHLAG ANDERUNG PAUSCHALREISE-RL VEROFFENTLICHT

Die Europdische Kommission hat Ende November 2023 den Vorschlag fiir eine Richtlinie zur
Anderung der Richtlinie (EU) 2015/2302 um den Schutz von Reisenden effektiver zu machen und
bestimmte Aspekte der Richtlinie zu vereinfachen und klarzustellen (Anderung der Pauschalreise-
RL), veroffentlicht.

Mit dem Vorschlag soll der Schutz von Pauschalreisenden verbessert werden, nachdem insbesondere
die Covid-Krisensituation Schwachstellen der geltenden Richtlinie ua bei Riickerstattungen gezeigt
habe. Auferdem sollen damit - so jedenfalls die Kommission - auch Vereinfachungen und
Klarstellungen vorgenommen werden.

EMIR - RAT POSITION UND MANDAT FUR TRILOG

Der Rat hat am 6. Dezember 2023 ein Mandat zur Aufnahme von Verhandlungen mit dem Europdi-
schen Parlament iiber den Vorschlag zur Uberarbeitung der europdischen Marktinfrastrukturver-
ordnung und -richtlinie angenommen. Ziel der Uberarbeitung ist es, die EU-Clearinglandschaft at-
traktiver und widerstandsfdhiger zu machen, die offene strategische Autonomie der EU zu unter-
stiitzen und die Finanzstabilitdt der EU zu wahren.

Das Europdische Parlament hat am 28. November 2023 im Wirtschafts- und Wéhrungsausschuss sei-
nen Bericht angenommen. Ziel ist es, rasch mit den Trilogverhandlungen zu beginnen und dieses
Dossier noch vor Ablauf dieser Amtszeit fertigzustellen. Voraussichtlich wird der Bericht im Plenum
Mitte Dezember 2023 bestdtigt.

Die Europdische Marktinfrastrukturverordnung (EMIR) legt Regeln flir aufierborslich gehandelte De-
rivate, zentrale Gegenparteien (CCPs) und Transaktionsregister fest. Die Uberarbeitung enthdlt
mehrere Legislativmafinahmen zur Verbesserung der EU-Clearingdienste, insbesondere durch die
Straffung und Verkiirzung der Verfahren, die Verbesserung der Kohdrenz zwischen den Vorschrif-
ten, die Stdrkung der CCP-Aufsicht und die Verpflichtung der clearingpflichtigen Marktteilnehmer,
einen Teil der Produkte, die von der ESMA als von erheblicher systemischer Bedeutung eingestuft
wurden, lber aktive Konten bei EU-CCPs zu clearen.

EU RL VORSCHLAG CORPORATE SUSTAINABILITY DUE DILIGENCE
(,»CSDDD-EU-LIEFERKETTENG*)

Status:

Der Rat und das Europdische Parlament haben am 14. Dezember 2023 eine vorldufige Einigung er-
zielt. Die Einigung legt den Geltungsbereich der Richtlinie auf Grofjunternehmen mit mehr als 500
Beschdftigten und einem weltweiten Nettoumsatz von 150 Millionen Euro fest. Flir Nicht-EU-Unter-
nehmen gilt sie, wenn sie drei Jahre nach Inkrafttreten der Richtlinie einen Nettoumsatz von 300
Millionen Euro in der EU erwirtschaften. Die Kommission wird eine Liste der Nicht-EU-Unternehmen
veroffentlichen miissen, die in den Anwendungsbereich der Richtlinie fallen.
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Finanzsektor

Gemdp der vorlaufig erzielten Einigung sollte der Finanzsektor voriibergehend vom Anwendungsbe-
reich ausgenommen, doch wird es eine Uberpriifungsklausel fiir eine mégliche zukiinftige Einbezie-
hung dieses Sektors auf der Grundlage einer ausreichenden Folgenabschdtzung geben.

Die osterreichische Kredit- und Versicherungswirtschaft bekennt sich zu nachhaltigem, verantwor-
tungsvollem und zukunftsfahigem Wirtschaften und unterstlitzt in diesem Sinne die Intentionen der
Initiative, den internationalen Menschenrechts- und Umweltschutz durch einen koharenten Rechts-
rahmen zu verbessern.

Allerdings wird sowohl der Zeitpunkt (RL-Vorschlag wurde im Februar 2022 veroffentlicht) als auch
die Eignung des Inhalts des Vorschlags kritisch gesehen, aktuell tatsachlich Verbesserungen zu be-
wirken, da die weltweiten Lieferketten bereits durch die gegenwartigen Krisen massiven Belastun-
gen ausgesetzt sind.

Anliegen der Bundessparte:

Es ist es wichtig, dass der Begriff der ,,Wertschopfungskette® in der CSRD (Corporate Sustainability
Directive) und in der CSDDD (Corporate Sustainability Due Diligence Directive) libereinstimmt und
bei dessen Definition auf die Besonderheiten von Finanzinstituten Rucksicht genommen wird.

Bei Finanzinstituten sollte zwischen Administrativ- und Finanzierungstatigkeiten unterschieden wer-
den und die vor- und nachgelagerte Wertschopfungskette der Kunden (i.Z.m. Finanzierungstatigkei-
ten bzw. Finanzdienstleistungen) dezidiert ausgeschlossen werden.

Beim vorliegenden Entwurf besteht Unsicherheit Uber das zu erwartende Ausmal der Sorgfaltspflich-
ten. Die vorgesehenen Bestimmungen lassen Raum fur Interpretationen, daher wird die Forderung
nach einer besseren Klarstellung der relevanten Aspekte in Bezug auf die Sorgfaltspflichten und Ver-
antwortlichkeiten grundsatzlich unterstiitzt. Wichtig ist vor allem, dass es keine Schadenersatzan-
spriiche gegen die Finanzbranche aus nicht oder kaum Uberpriifbaren Informationen in den Liefer-
ketten geben kann.

Position der Bundessparte

Explizite Ausnahme von Finanzdienstleistungen aus dem Anwendungsbereich

Keine Wertschopfungskette, sondern Lieferkette

Anwendbar nur fur direkte Geschaftsbeziehungen mit Unternehmen aus Drittstaaten

Positivliste der Europaischen Kommission von Staaten, die von der Sorgfaltspflichtpriifung aus-

genommen sind (z.B. USA, Kanada, UK)

Erst ab 5000 Mitarbeiter:innen, statt 500

e Weitere Eingrenzung der Anhange, keinesfalls Ausweitung

e Wegen zahlreicher lex specialis Regeln fiir die Finanzwirtschaft soll diese moglicherweise erst
zukinftig in den Anwendungsbereich fallen, aber erst dann, wenn ein umfassende Auswirkungs-
studie dies explizit ausweist.

EU-VORSCHLAG: ANDERUNG DER RL UBER DEN FERNABSATZ VON FI-
NANZDIENSTLEISTUNGEN AN VERBRAUCHER

Status: Mit der Annahme durch den Rat am 23.10.2023 wurde der europaische Gesetzgebungsprozess
abgeschlossen. Ausstandig (mit Stand 9.11.2023) ist die Veroffentlichung im Amtsblatt der EU.

Die Richtlinie uber den Fernabsatz von Finanzdienstleistungen sieht eine Vollharmonisierung vor, da-
mit in allen Mitgliedstaaten dieselben Regeln gelten (keine unterschiedlichen Standards). Die vor-
vertraglichen Informationspflichten werden modernisiert. Der Kunde soll auch ausreichend Zeit ha-
ben, diese Informationen zu reflektieren. Das Rucktrittsrecht wird gestarkt, u.a. soll der Verbrau-
cher uiber einen ,,Riicktritts-Button“ einfach online seinen Vertragsriicktritt binnen der 14-Tage-Frist
erklaren konnen (das Rucktrittsrecht gilt nicht bei Veranlagungen, die Kursschwankungen unterlie-
gen). Weiters soll der Kunde Fragen abklaren konnen, auch uber ,,Chat boxes“ und ,,Robo-advice“,
wobei der Kunde auf seinen Wunsch mit einer Person, die den Anbieter reprasentiert oder fiir diesen
arbeitet, direkt kommunizieren konnen soll.
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EU-RICHTLINIE ,,GREEN CLAIMS“ - EINFUHRUNG VON KRITERIEN GEGEN
GREENWASHING

Status: Ein Berichtsentwurf, des im Europaischen Parlament zustandigen Umweltausschuss und Aus-
schuss fur Binnenmarkt und Verbraucherschutz wurde am 11.10.2023 veroffentlicht, die politischen
Verhandlungen sind noch nicht abgeschlossen, ebenso im Rat.

Die Europaische Kommission hat am 22.3.2023 einen Vorschlag fiir eine EU-Richtlinie zu ,,Green
Claims“ veroffentlicht. Damit werden fir die Validierung umweltbezogener Werbung spezifische
Standards und Informationspflichten vorgegeben. Grundsatzliches Ziel ist die Transparenz generell
zu erhohen.

Die Anforderungen fur die Nachweisbarkeit umweltbezogener Behauptungen werden umfassender
als die aktuelle nationale Rechtslage geregelt, eigene Behorden sollen die Umsetzung kontrollieren
und Geldsanktionen fiir VerstoBe sollen eingefiihrt werden. Damit konnten fur Unternehmen und
Leitungsorgane weitere wirtschaftliche Risiken entstehen.

Der RL-Vorschlag sieht auch ein Bewertungssystem, nach dem man vorab prifen kann, ob man mit
bestimmten Umweltaussagen werben kann. Weiters ist vorgesehen, dass Beschwerdefuhrern der
Rechtsweg offenstehen muss und die einzufihrenden Systeme selbstkontrollierend sind. Durch ein
,Life Cycle Assessment“ soll eine Bewertung durch einen unabhangigen Prifer nach einer wissen-
schaftlich fundierten Methodik erfolgen. Auch fir die Verwendung von Umweltlabels soll es zukiinf-
tig konkrete Voraussetzungen und ein Genehmigungsverfahren geben.

Fur den Finanzdienstleistungsbereich ist insbesondere auf Erwagungsgrund 10 hinzuweisen, der auf
Ausnahmen in Hinblick auf verpflichtende oder freiwillige ,,sustainability information“ fur den Fi-
nanzdienstleistungsbereich Bezug nimmt.

EU-RICHTLINIE VORSCHLAG HARMONISIERUNG BESTIMMTER ASPEKTE DES
INSOLVENZRECHTS

Status:

EK-Vorschlag wurde im Dezember 2022 veroffentlicht. Federfuhrend im Europaischen Parlament ist
Rechtsauschuss. Stellungnahmen des Wirtschafts- und Sozialausschusses sowie des Europaischen Da-
tenschutzbeauftragten liegen bereits vor. Im Rat scheint es einige offene Fragestellungen zu geben,
einerseits wird das Dossier als zu ambitioniert gewertet bzw. wird fiir eine ausreichende Flexibilitat
bei der nationalen Ausgestaltung pladiert. Aufgrund des kontroversiellen Zugangs zum Thema ist
nach derzeitiger Einschatzung nicht von einem Abschluss des Dossiers in der aktuellen europaischen
Legislaturperiode auszugehen.

EK VORSCHLAG ANDERUNG RL UBER DIE ALTERNATIVE BEILEGUNG VER-
BRAUCHERRECHTLICHER STREITIGKEITEN

Die Europaische Kommission hat im Oktober 2023 einen Vorschlag einer Richtlinie zur Anderung der
Richtlinie Uber die alternative Beilegung verbraucherrechtlicher Streitigkeiten veroffentlicht. Diese
wurde national durch das Bundesgesetz uiber alternative Streitbeilegung in Verbraucherangelegen-
heiten (Alternative-Streitbeilegung-Gesetz - AStG) umgesetzt.

Wesentliches Ziel der nun vorgeschlagenen Anderung ist es, den Anwendungsbereich auf Streitigkei-
ten auszuweiten, die insbesondere auf digitalen Markten auftreten. Dies, indem er ausdriicklich ein
breites Spektrum von EU-Verbraucherrechten abdeckt, die moglicherweise nicht ausdriicklich in Ver-
tragen beschrieben sind oder sich auf vorvertragliche Phasen beziehen (d. h. nicht beschrankt auf
Streitigkeiten im Zusammenhang mit einem Vertrag).

Der Einsatz auBergerichtlicher Streitbeilegung bei grenziiberschreitenden Streitigkeiten soll durch
eine individuellere Unterstiitzung von Verbrauchern und Unternehmern verbessert werden.
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Zu den geplanten Vereinfachungen gehort die Verringerung der Meldepflichten von AS-Stellen und
der Informationspflichten von Unternehmern bei gleichzeitiger Auflage fir Unternehmer, sich durch
die Einfuhrung einer Antwortpflicht starker mit AS-Anspriichen zu befassen.

SOLVENCY |l REVIEW

Status:

Im Dezember 2023 haben der Rat, das Europdische Parlament und die Europdische Kommission
eine vorldufige Trilogeinigung zu der Uberarbeitung der Vorschriften zur Aufnahme und Aus-
libung der Versicherungs- und der Riickversicherungstdtigkeit im Hinblick auf die Verhdltnismd-
figkeit, die Aufsichtsqualitdt, die Berichterstattung, langfristige Garantien, makroprudenzi-
elle Instrumente, Nachhaltigkeitsrisiken, die Gruppenaufsicht und die grenziiberschreitende
Aufsicht (,,Solvabilitdt 11“) erzielt. Der Text der vorldufigen Einigung liegt noch nicht vor.
Wesentliche Anderungen betreffen Parameter mit Auswirkungen auf die Solvenzquote (Risiko-
marge, Extrapolation der risikofreien Zinskurve, Volatilitdtsanpassung, Kapitalanforderung fiir
langfristiges Eigenkapital).

Das Regelwerk beinhaltet die Aufnahme weiterer Nachhaltigkeitselemente, die risiko- und evi-
denzbasiert sind. Der Grundsatz der Verhdltnismdfiigkeit wurde besser verankert, um tibermd-
fige Belastungen fiir kleine und nicht komplexe Versicherungsunternehmen zu verringern. Die
Gesamtauswirkung des Reviews bedeutet flir die meisten Unternehmen eine Zunahme der ope-
rativen Belastungen und der Berichterstattung, was im Widerspruch zur Zusage der Europdi-
schen Kommission steht, die Berichtspflichten um 25 % zu verringern.

Die vorldufige Einigung muss noch formal von Rat und Parlament bestdtigt werden, bevor sie
als final gilt. Die Arbeiten zu den Anderungen der Delegierten Verordnung werden Anfang 2024
aufgenommen.

Mit der Anwendung der RL-Anderungen ist nicht vor 2026 zu rechnen.

Das seit 2016 geltende Rahmenwerk Solvabilitat Il stellt einen grundlegenden Wandel hin zu einem
harmonisierten und ausgefeilten wirtschaftlichen, risikobasierten System dar. Es ersetzte Solvabili-
tat I, das eine sehr vereinfachte Kapitalregelung war, die zusammen mit einer Vielzahl unterschied-
licher nationaler Anforderungen angewendet wurde. Solvabilitat Il wird von der Versicherungsbran-
che nachdriicklich unterstiitzt, da es darauf abzielt, die aufsichtsrechtlichen Anforderungen mit den
bewahrten Praktiken in den Bereichen Kapitalmanagement, Risikomanagement und Governance in
Einklang zu bringen, die die Versicherer bereits anwenden.

SANIERUNG UND ABWICKLUNG VON VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN
(IRRD)

Status:

Am 14. Dezember 2023 konnte eine Trilogeinigung zur Richtlinie betreffend die Sanierung- und
Abwicklung von Versicherungs- und Rliickversicherungsunternehmen erzielt werden.

Gemdf3 der Richtlinie sollen die nationalen Aufsichtsbehdrden sicherstellen, dass eine Min-
destanzahl von Versicherungsunternehmen in jedem Mitgliedsstaat der EU dazu verpflichtet
wird, prdventive Sanierungspldne aufzustellen. Das gilt nicht nur fiir besonders risikoreiche
Versicherer. Die urspriinglich geforderte Abdeckungsquote konnte im Zuge der Verhandlungen
abgesenkt werden. Gleiches gilt im Hinblick auf die Erstellung prdventiver Abwicklungspldne.
Diese sollen zwar durch die nationale Abwicklungsbehérde erstellt werden. Dennoch sind die
betroffenen Versicherungsunternehmen verpflichtet, dafiir notwendige Informationen bereit-
zustellen.

Im Dezember 2022 hat der Rat seine allgemeine Ausrichtung festgelegt. Der Kompromiss ge-
wahrt den Mitgliedstaaten eine hohe Flexibilitat bei der Umsetzung von nationalen Bestimmun-
gen.

Die Abstimmung im ECON zu den Berichtsentwiirfen und den dazugehdrigen Anderungsantragen
erfolgte im Juli 2023.
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¢ Folgende Themen werden seitens der Versicherungswirtschaft u.a. als kritisch betrachtet: Fi-
nanzierung von Abwicklungsfonds, Interventionsleiter der Aufsichtsbehorden, Auswirkungen auf
Versicherungsgruppen, Abwicklungsbehorde, Verhaltnis zu Versicherungsgarantiesystemen
(IGS).

Der Legislativvorschlag soll die bestehenden Vorschriften in der Solvency II-Richtlinie mit dem Ziel
anpassen, den Versicherungs- und Riickversicherungssektor widerstandsfahiger zu machen und den
Schutz der Versicherungsnehmer:innen, der Steuerzahler:innen, der Wirtschaft und der Finanzstabi-
litat in der EU zu verbessern.

Die IRRD soll den nationalen Behorden ahnliche Instrumente und Abwicklungsverfahren an die Hand
geben, um mit Zahlungsausfallen umgehen zu konnen. Die Mitgliedstaaten sollen daher Abwicklungs-
behorden fiir Versicherungen einrichten.

Vorgesehen ist eine bessere grenziiberschreitende Zusammenarbeit und eine koordinierende Rolle
der Europaischen Aufsichtsbehorde fir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung (EIOPA). Ziel ist, gleiche Wettbewerbsbedingungen zwischen den Mitgliedstaaten zu gewahr-
leisten und die Interessen der Versicherungsnehmer:innen zu schiitzen.
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