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ECONOMIC SENTIMENT

Globale Spannungen setzen der Bauwirtschaft zu

e Nachdem Osterreichs Wirtschaft robuster als erwartet ins neue
Jahr gestartet ist, hat die OeNB ihre Wachstumsprognose fiir
heuer um einen Zehntelpunkt auf 0,6% angehoben.

e Der im Friihjahr eskalierte Irankrieg und die dadurch gestie-
genen Olpreise belasten jedoch die heimische Wirtschaft.

¢ Die Stimmung in der Bauwirtschaft setzte ihre Talfahrt fort.
Diisterer als jetzt war die Lage zuletzt am Tiefpunkt der
Finanzkrise 2009. Besonders negativ zeigt sich der Tiefbau.

e Auch der aufkeimende Aufschwung im Hochbau ist gestoppt.

ENTWICKLUNG AM ARBEITSMARKT

Arbeitslosigkeit weiter auf hohem Niveau

o Osterreichweit steigt die Arbeitslosigkeit seit April 2023 durch-
gehend an. Im Marz waren 322.727 Personen als arbeitslos
gemeldet - das sind um 6.380 bzw. 2% mehr als im Jahr davor.

¢ In Niederosterreich ist der Zuwachs mit +5,6% deutlicher ausge-
fallen. Trotzdem liegt man weiterhin unter dem Bundesschnitt.

e Dafiir verantwortlich sind vor allem das Gesundheits- und
Sozialwesen (+13,9%), die Warenherstellung (+9%) und die
offentliche Verwaltung (+7,9%). Positive Signale kommen
hingegen vom Bau: Auf Jahressicht ging im Hochbau die ALQ
um 0,4%-Punkte und im Tiefbau um 0,1%-Punkte zuriick.

o Allerdings werden auch weniger Stellen angeboten.

BAUPREISE UND BAUKOSTEN

Preisauftrieb voraus

¢ Nachdem die Baupreise fur langere Zeit nur moderat ange-
wachsen sind, kam es im 1. Quartal zu einem Anstieg um 2,2%.

e Durch die infolge des Irankriegs anziehenden Energiepreise ist
im 2. Quartal mit weiterem Preisdruck zu rechnen.

e Unterdurchschnittlich entwickelten sich die Baupreise in
Niederosterreich. Im Wohnhaus- und Siedlungsbau nahmen die
Preise im Vergleich zu 2025 um 1,3% zu - am groBten waren
die Steigerungen im Burgenland mit +3,5%.

¢ Die hoheren Baupreise ubersetzen sich bereits in hohere Bau-
kosten: Die Materialien legten gegeniiber April 2025 um 6,3% zu.
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Bauwirtschaft Hochbau Tiefbau Vorbereitende Baustellenarbeiten
Quelle: Europdische Kommission; Datenstand: Mai 2026
Janner 26 Februar 26 Marz 26
(Janner 25) (Februar 25) (Marz 25)
AT NO AT NO AT NO
Arbeitslosenquote 8,9 ) 8,5 ") 8,3 ") 7,9 ") 7,5 (C )] 6,9 ()}
Hochbau 254 () 246 () 188 () 183 () 9,1 ) 8,1 )
Tiefbau 256 () 248 (N 21 () 203 @A) 97 (b)) 83 b
Vorbereitende _
Baustellenarbeiten &2 M) 151 ) 148 () 12,6 (M) 8,6 ) 7.3 =)
Offene Stellen 68.463 (&) 10599 (%) 72001 () 11324 (¥) 74534 (b)) 11820 (V)
Hochbau 888 ) 162 W) 1.194 160 W) 1.408 200 W)
Tiefbau 386 2] 75 ) 495 ) 13 W) 544 ) 120 )
Vorbereitende
Baustellenarbeiten 3310 ) 579 o) 4191 762 b)) 4424 () 774 )
Stellenandrangziffer 5,5 5,6 5,0 4,9 4,3 4,1
Hochbau 18,5 16,9 103 (¥ 13,0 43 ) 4,8
Tiefbau 24,0 23,0 16,4 12,8 6,6 5,2
Vorbereitende
Baustellenarbeiten  '0'° %6 G0 62 & 36
() steigend/negativ (¥) sinkend/positiv (=) unverandert (W) sinkend/neutral Quelle: AMS
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KREDITE

Irankrieg macht Zinssteigerungen notwendig

o Erwartungsgemab hat die EZB in der Juni-Sitzung die Leitzinsen
erstmals seit rund drei Jahren angehoben, um den wachsenden
Inflationsraten in der Eurozone entgegenzuwirken. Auch wenn
sich aktuell ein Kriegsende im Iran abzeichnet, dirfte zumin-
dest eine weitere Zinserhohung folgen.

e Der EZB-Entscheid wird zu weiteren Belastungen der Kredit-
nehmerinnen fiihren.

¢ Nach der saisonalen Flaute im Winter haben die Kredite im
Marz und April wieder angezogen. 1.792 neue Wohnbaukredite
bedeuten den hochsten Wert seit Juli 2022.

NEUERRICHTUNGEN

Kein Ende des Abschwungs in Niederosterreich

e 2025 kam es zu einem weiteren Tiefststand der Baubewilli-
gungen. Osterreichweit wurden knapp 32.000 neue Wohnun-
gen genehmigt - ein Minus von 50% gegeniiber 2021.

¢ Stabilisierend wirken die Bewilligungen von Wohnungen durch
An-, Auf-, und Umbau. 15.657 dafiir genehmigte Wohnungen
bedeuten ein Minus von nur 3,1% gegeniiber 2021.

¢ In Niederosterreich sind jedoch beide Kategorien stark einge-
brochen: In neuen Gebauden wurden 2025 um 70% weniger
neue Wohnungen bewilligt als 2021 - in bestehenden Gebauden
um 29%. Insgesamt sind das um rund 10.300 weniger als 2021.

AUFTRAGSEINGANGSINDEX BAU

Auslandsnachfrage dominiert

o Der Auftragseingangsindex liegt im 1. Quartal um 11,7% Uber
dem Vorjahreswert. Verantwortlich dafiir ist - kontrar zur
triiben Stimmungslage - der Tiefbau.

o Dies resultiert aus der massiven Steigerung der Auslandsnhach-
frage und zwar konkret aus Polen, das liber hohe (wieder frei-
gegebene) EU-Mittel fiir Infrastrukturprojekte verfiigt.

e Das Wachstum wird daher nicht durch einen zyklischen
Aufschwung im Hochbau getragen, sondern durch langfristige
auslandische Infrastrukturprogramme, an denen jedoch nicht
die breite Masse der Bauunternehmen partizipieren kann.
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SPECIAL FEATURE

KRISENANPASSUNG DER BAUWIRTSCHAFT
Hochbau halt Beschaftigte

¢ Die heimische Bauwirtschaft ist seit 2024 mit einer riick-
laufigen Produktion konfrontiert. Wahrend der Tiefbau
seither sogar Zuwachse generieren konnte, ist vor allem der
Hochbau betroffen. Seit 2021 hat sich hier die Produktion
um 32% verringert.

e Beschaftigte wurden hingegen nicht in diesem AusmalB
freigesetzt. So betragt der Riickgang lediglich 13,9% (9.796
Personen). Die Unternehmen versuchen trotz gesunkener
Produktion die Beschaftigten noch zu halten, was jedoch
langfristig die Produktivitat deutlich zu driicken vermag.

FUR DEN INHALT VERANTWORTLICH:
Economica GmbH

Biirgerspitalgasse 8 | 1060 Wien |Osterreich

T: +43-676-3200-400 | E: office@economica.eu
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Diese und weitere Daten finden Sie online unter dashboard.economica.eu/bauwirtschaftsradar/

Die im Bauwirtschaftsradar dargestellten Informationen wurden sorgfaltig generiert.
Fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit wird keine Gewahr iibernommen.
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