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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
EUROSYSTEM

Aktuelles zum digitalen Euro

Austausch mit der WKO St. Polten

Wolfgang Haunold
Abteilungsleiter fir den digitalen Euro, Marktinfrastruktur und
Zahlungsverkehrsstrategie

1. Juli 2026

Sicherheit durch Stabilitat



Uberblick

Allgemeines zum digitalen Euro

Aktuelle Entwicklung im
Gesetzgebungsprozess

Gebiihren- und Kompensationsmodell

Auswirkungsanalysen zur
Bestandsobergrenze

Instant Payments im Uberblick

Appia und Pontes im Uberblick




Gegen den Tonfilm!

Achtung! Gefahren des Tonfilms!

Viele Kinos miissen wegen Einfithrung des Tonfilms und
Mangel an vielseitigem Programm schlieBen!

‘Wer Kunst und Kiinstler licbt, lehnt den Tonfilm ab!

100% Tonfilm = 100% Verflachung!

Seine Konservenbiichsen- Apparatur klingt kellerhaft,
der Musiker und Artisten!

Wo kel s it Musiken oxhér Bibgamechoss
Besucht dic Varictés!
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Warum der digitale Euro dringend notwendig ist

Europas Abhangigkeit von nicht-europaischen
Zahlungsdienstleistern ist da und sptrbar!

Reales Risiko: US-Sanktionen betreffen Richter:innen und
Anklager:innen des Internationalen Strafgerichtshofs mit

direkten und indirekten Auswirkungen auf ihren Konto-
Zugang

> 13 von 21 Euro-Lander sind vollstandig abhangig (inkl.
Osterreich), nationale Kartenschemes haben meist eine
regional eingeschrankte Akzeptanz

> Daten und Gebuhren flieRen aus Europa
in die USA ab

> Bargeld-Nutzung ist rticklaufig, Online-Zahlungen
nehmen zu

ews Opinion Sport Culture  Lifestyle e

Frantfurter Allgemeine JSnews Americas Asia Australia MiddleEast Africa Inequality Global development

oo ol Credit cards cancelled, Google accounts
Der Richter als Staatsfeind

closed: ICC judges on life under Trump
sanctions

Kimberly Prost and Luz del Carmen Ibifiez Carranza vow US
reprisals will not affect work of international criminal court

Die USA haben den franzésischen Richter Nicolas Guillou vom Internationalen

in Den Haag unter i gestellt. Die ke
machtlos - sind es aber nicht. Sie miissen nur lernen, sich zu behaupten.

% e tether mastercard
EXPRESS

, ' PayPal VISA
®€Pay

SPay
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Zahlungen im Euroraum und in Osterreich: Bargeld riickliufig, Online zunehmend

Bargeld-Zahlung an der Kassa

Anteil der Bargeldzahlungen an der Kassa nach

der Anzahl der Transaktionen
90%

80% 9%
(o]
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2019 2024

® Euroraum Osterreich

Quelle: Study on the payment attitudes of consumers in the euro area (SPACE) 2024, ECB.
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Anteil der Online-Zahlungen an den Gesamt-Einkaufen der

Online-Zahlungen

Konsument:innen nach dem Wert der Transaktionen

18%

28%

2019

B Euroraum

36%

Osterreich

2024

39%



Die OeNB und das d€-Projekt
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
EUROSYSTEM
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Stakeholdermanagement £
und Abstimmung in AT ||l||||||

Austrian Payments Board
Banken C-Level, WKO

Forum on Digital Euro
Banken, WKO, AK, PSPs, Universitaten

Finanzcockpit
Bankenmittagessen

Ratsarbeitsgruppe
Informationsaustausch mit dem BMF

Arbeit im Eurosystem I@l

High-Level-Taskforce

Project Steering Group

Eurosystem Komitees

Rulebook Development Group

Entwicklung des Regelwerks

K
Konsortium mit 6 CBs :’:

Die vier grof3en
Notenbanken

des Eurosystems:
(DE, FR, ES, IT) sowie AT & LT

Providerrolle:
Entwicklung der
Eurosystem - Infrastruktur
fur das Settlement mit d€

H DEUTSCHE

BUNDESBANK
EUROSYSTEM

BANQUE DE FRANCE
EUROSYSTEME

BANCODEESPANA

Eurosistema

B BANCA D'ITALIA

LIETUVOS BANKAS
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Zusatzliche Bezahlmoglichkeit fiir Giber 350 Mio. Menschen im Euroraum

Bargeld und private Zahlungslosungen wird es weiterhin geben

Bargeld Karte Uberweisung Andere digitale
Zahlungsarten

Der digitale Euro: einziges digitales gesetzliches Zahlungsmittel

Bargeldahnliche Merkmale in einer digitalen Welt

=

Paneuropaisch Kostenfrei fir alle Hohes Mal an Online und Offline Zentralbankgeld
Birger:innen im Euroraum Datenschutz zahlen
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In allen Fallen niitzlich

Herkémmliches Karten- oder Kontenbasierte . .
. Digitaler Euro
Bargeld Zahlungslosungen
National International
Inland Euroraum Inland Euroraum Inland Euroraum Inland  Euroraum

* *
Person-to-Person \/ \/ einige \/

X %k x * % * %

Point-of-Sale \/ \/ einige \/ \/
k% k k% * %

v
v Vv
Internethandel einige \/ \/ \/ \/

* Nur Proximity-Transaktionen, aufSer bei Bargeldversand

**Wo akzeptiert
*** Nur durch Co-Branding mit internationalen Zahlungslésungen
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Der Gesetzgebungsprozess nimmt so richtig Fahrt auf

6.-9. Juli 2026
Abstimmung im
Europaischen
Parlament
23. Juni 2026
Abstimmung im
ECON
Was bisher @b
geschah: Dezember 2025:

Europ. Rat beschlief3t die
allgemeine Ausrichtung
und ist trilogbereit

Juli/September
2026

Start der Trilog-
verhandlungen

&

Report-Entwurf von
Oktober 2025 erhilt bis
Dezember 2025 ~1.500

Kommentare

9

Ende 2026
Mogliche Trilog-
Einigung mit finaler

Verordnung
Janner 2027
Moégliche

Veroffentlichung und
Inkrafttreten der
finalen Verordnung

Bis Juni 2026 erfolgt die
Einarbeitung der
Kommentare in den
Kompromissvorschlag



Gesetzgebungsprozess - ECON Abstimmung

ONB

Ratsposition

Parlamentsposition

Kompensationsmodell

Ubergangsmodell

» Handlergebiihrenobergrenze= Durchschnittliche
Debitkartengebiihren im Euroraum (national geringere Cap
moglich)

Dauerregel

» Handlergebiihren Cap = tatsachliche Kosten +
angemessener Gewinn (= brancheniibliche Kapitalrendite)

Sonstiges

« Offline-Handler- und Inter-PSP-Geblihren in derselben
Hohe wie Online-Gebiihren

Ubergangsmodell

+ einheitliche Euroraum-Obergrenze von Anfang an

« Zuséatzlich Individuelle No-worse-off-Cap: kein Handler darf
mehr zahlen als fiir vergleichbare ZM

Dauerregel

» angemessene Gewinnspanne = niedrigsten Margen einer
reprasentativen Stichprobe

Sonstiges

 Fir Offline-Zahlungen soll keine Inter-PSP-Gebiihr anfallen!

» Vereinfachtes Gebiihrenmodell fiir Kleinbetrage moglich

Hohe und Festlegung der
Haltelimits und Zinsverbot

» Rat legt auf Vorschlag der EZB mittels
Durchfiihrungsrechtsakt eine Obergrenze fest

» EZB definiert konkrete Haltelimits innerhalb dieses
Rahmens

» EKlegt auf Vorschlag der EZB mittels delegiertem
Rechtsakt eine Obergrenze fest
Ein delegierter Rechtsakt der EK kann von beiden
Mitgesetzgebern abgelehnt werden - somit verschafft sich
das EP ein Mitspracherecht

10




ONB

Schematische Darstellung der Gebiihren von Handler:innen im Euroraum

MSC bezahlt von Handler:in

W Acquier
Entschadigung 18 bsp

Schema Gebiihr 20
bps

m Konsumentenbanken
Entschadigung 12 bps

— Mit dem digitalen Euro sparen sich europaische
Handler:innen diese Schemagebiihren!

Quelle: CMSPI & Zephyre (2021): Scheme Fee Study. 11

Commissioned by EuroCommerce.




Kosten durch Bereitstellung der

ONB

Faire Kompensation der Investitions- und laufenden Kosten

Investitionskosten des Euro-
Bankensektors: ca. 1-1,44 Mrd. €
pro Jahr Gber 4 Jahre

zahlt keine Scheme- und
Settlement-Gebiihren
ans Eurosystem

erhalt Inter-PSP-Gebihr von
Handlerbank

Basisdienstleistungen

A view on recent assessments of digital euro investment

costs for the euro area banking sector

Preparation phase of a digital euro - Closing report

Py
gM:

Konsumentenbank

(o)
zahlt gebiihrenfrei e @

Konsument:in

Scheme & Settlement
(Eurosystem)

Inter-PSP-Gebiihren

(gedeckelt per VO-Entwurf fir den digitalen Euro)

Systemgebihren machen derzeit
ca. 40 % der gesamten
Handlergebiihren aus

zahlt keine Scheme- und
e Settlement-Gebiihren
ans Eurosystem

e erhalt Handlergebiihr
(gedeckelt per VO-Entwurf fiir
den digitalen Euro)

e zahlt Inter-PSP-Gebiihr

Handlerbank

\ 4

Handler:in

14

[ 1]

o Einnahmen aus Warenverkauf

e zahlt Handlergebiihr
(gedeckelt per VO-Entwurf fiir
den digitalen Euro)
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EZB-Auswirkungsanalyse der Bestandsobergrenze auf die
Finanzmarktstabilitat im Euroraum

L] (] [ (] oge (XJ
Auswirkung auf Einlagenabfluss Auswirkung auf Profitabilitat
Im wahrscheinlichen Normalszenario beschrankt, im Historischer Vergleich: Verhaltnismalig gering und
hypothetischen Krisenszenario betrachtlicher innerhalb des Schwankungsbereichs
= 2 g F5w RoE impact under the business-as- Distribution of RoE impact at count
Estimated deposit outflows by holding limits p— " e~ o =he o
usual scenario level under the business-as-usual
a) Business-as-usual scenario b) Flight-to-safety scenario scenario
(x-axis: holding limits in EUR; y-axis- deposit outflow EUR billions) (x-axis: holding limits in EUR; y-axis: deposit outflow EUR billions) g:‘,:’ holding mit in EUR, y-axis RoE variation in basts P i in EUR: y.auds: RoE variation in basis
e B s-usual w/o considering digitalisation Flight-to-safety w/o considering digitalisation B}
@ Business-as-usual considering digitalisation Flight-to-safety considering digitalisation " a8 usual wio considering digital .
150 800 [ Oigaalisation (constant across limits)
700 5 5 .
100 600 -10 .
500
SD ®
400
20 %
0 300
X
2%
e 100 0
100 0 o— ' a5
-100 ’ 5 -40
-150 200 aii @ &P 19&9 @69 500 1.000 2,000 3.000
0 1.000 2000 3,000 0 1,000 2000 3.000 P
W
Source: ECB calculations based on supervisory reporting data from the first quarter of 2024 and DRDEPO data collection Sources: Supervisory reparfing data, DRDEPO data collecion, Rciac, MMSR, MIR
Noles: The sample includes 2,025 banks. Negalive starting amounts result from inflows relaled to digitalisation considered in scenario m;::;::’m;m:;: :;m‘;: m"::‘if:nm mwm !;‘as“mmd
inflows from digitalisation constant for all holding limits and scenarios; this can be added to impacts without digitaisation fo get
13 impact with digitalisation. Chart 13) The box shows the 25th and 75th percentile (inferquartile range, IQR), with the line inside
marking the median Whiskers exdend fo 1. 5xIQR. The digitaisation frend is not considered

Quelle:Technical data on financial stability impact of digital euro, Okt. 2025, EZB
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OeNB analysiert Auswirkungen des digitalen Euro auf Finanzmarktstabilitat

Liquiditatseffekte im Krisenszenario

% Anteil am Sample

30
- Fir die Finanzstabilitat sind Liquiditatseffekte im
Krisenszenario relevant
20 « Ab EUR 2.500 Haltelimit nimmt die
Betroffenheit stark zu
15 » Kleinere Banken starker betroffen
(mehr Retail-Finanzierung)
10 Profitabilitats-Effekte (Zins- und
Zahlungsdienstertrag) sind keine Gefahr fiir Stabilitat
> der Banken
0
0 1000 2000 3000 4000 5000
Haltelimit
—— Anzahl Banken LCR < 100% Bilanzsumme Banken LCR < 100%

LCR = Liquidity Coverage Ratio (Liquiditatsdeckungsquote)
Quelle: Gruber et al. (2024): The impact of the digital euro on Austrian banks from a financial
stability perspective, Financial Stability Report 48, 21-29. Financial Stability Report 48 OeNB 14




Quellen:* A view on recent assement of digital euro cost for the euro-area banking sector, Okt. 2025, EZB

**Zahlungsverkehrsstatistik fiir das erste Halbjahr 2025, Jan. 2026, EZB

Welche Kosten stehen welchem Nutzen & welchen Risiken gegentiber?

Kosten eines digitalen Euro

Gesamtinvestitionskosten fiir Banken im
Euroraum: etwa 4 bis 5,8 Mrd. EUR It. Studie
von EZB & Roland Berger* von Okt. 2025

Entspricht der Auswirkungsanalyse der
Europaischen Kommission von 2023:
2,8 bis 5,4 Mrd. EUR

> Vergleichbar mit Kostenschatzungen fir
Umsetzung ahnlicher europaischer
Infrastrukturprojekte:
PSD2, SEPA, Echtzeitzahlungen

> Synergien durch sektoriibergreifende
Umsetzung

15

Mittel- und langfristige Risiken

Starke Abhangigkeit von auBereuropaischen
Anbietern nimmt weiter zu: im 1. HJ 2025
stiegen Karten-transaktionen im Wert um
8,7% auf 1,7 Bio. EUR**
> Mit Zunahme an digitalen Zahlungen
verstarkter Abfluss von Geldmitteln aus
Europa in die USA
> Ohne adaquate europadische Infrastruktur:
Risiko der Einschrankung des europaischen
Zahlungsverkehrs sowie Verlust von
Wettbewerbsfahigkeit und Autonomie

ONB
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Pilotierung: Zeitlicher Uberblick

Juli 2026 ab Janner 2027
Bekanntgabe der Technisches September 2027
ausgewahlten Onboarding der Start der Pilot-
PSPs PSPs Aktivitaten
14. Mai 2026 ab Juli 2026 ab Marz 2027
Ende der Vorbereitung der User Test Phase und

Bewerbungsfrist teilnehmenden Onboarding der

flr Payment PSPs fir die Pilot- teilnehmenden
Service Provider Aktivitaten Unternehmen

Sz "

~40 PSPs 4 ausgewahlte Dauer der Pilot-
~30 Handler:innen Anwendnungsfalle Aktivitaten:
~12.000 Nutzer:innen (P2P online/offline, 12 Monate

POS, E-commerce)

16



40 interessierte
PSPs im
Euroraum

2+ interested PSPs

2 interested PSPs

1 interested PSP

Observers

ONB
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Instant Payments im Uberblick

> Sofortiiberweisungen (= Instant Payments) werden in
Echtzeit - also innerhalb weniger Sekunden - abgewickelt

Anteil der Echtzeitliberweisungen an allen Uberweisungen
Seit Oktober 2025 sind Banken dazu verpflichtet, n Prozentaller Uherwelsungen
> Sofortiiberweisungen ohne zusatzliche Gebuhren fir 22; 25%
Kund:innen anzubieten (mit Ausnahme fiir optionale

20%
Leistungen) -

10%
5%
0%

> Verfligbarkeit: 24/7 an allen Tagen im Jahr, inkl.

Wochenenden und Feiertagen im gesamten SEPA-Raum 2022 2023 2024 2025*
m Eurozone  Osterreich
Quellen: EZB/EPC/OeNB *Daten 1. HJ 2025

> Entwicklung in AT im Vergleich zum Euroraum verhalten

18
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Der Weg zu einer neuen Infrastruktur - Parallelstrategie Pontes & Appia

Explorative Arbeiten 2024 > 2025-2028 >
4 I

Ein System Finalitat in T2
abgewickelt

Transaktionen @ PONTES DvP Settlement
e Systeme N Appia Roadmap

Internationale

‘ A Rolle des Euro Infrastruktur 2026 &
Stakeholder 0 » Blue Print bis 2028
@ Use-Cases APPIA Geldpolitik

kein IT-Projekt! & Sicherheiten
I\ Y, J

£
i
il i

a‘ Go-Live:
» .o,o Pilot (~Q3 26)

Interoperabilitiat &
Automatisierung

Regulierung ‘;& Workshops

19
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OESTERREICHISCHE NATIONALBANK
EUROSYSTEM

Vielen Dank

far lhre
Aufmerksamkeit!
@nationalbank_oesterreich

f @nationalbankoesterreich

X @oenb

¥ @oenb.at

in Oesterreichische Nationalbank
oD OeNB

Sicherheit durch Stabilitat
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