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Finanz-Rating Nachhaltigkeits-Rating

➢ Unternehmen beauftragt Rating bei 
Ratingagentur

➢ Ratingagentur führt Rating bei 
Unternehmen durch

➢ Unternehmen bezahlt Ratingagentur 

➢ Investor:innen „beauftragen“ Rating 
von Unternehmen bei Ratingagentur

➢ Ratingagentur führt Rating bei 
Unternehmen durch

➢ Investor:innen bezahlen Ratingagentur 

Gemeinsamkeiten und Unterschiede von Finanz- und Nachhaltigkeitsratings

Komprimierte Information 
mittels einer Kennzahl/eines Buchstabens oder eines Scores



Ratingagenturen und ESG-Dienstleister

Ratingagenturen ESG-Dienstleister

Beispielhafte Auflistung!



Ratingagenturen

Spezifika von Nachhaltigkeits-Ratingagenturen

• Nachhaltigkeitsverständnis 

• Historie

• Eigentümerstruktur

• Emittenten-Abdeckung

• Methodik und Ratingprozess

• Ablauf und Organisation

• Preis 

• Qualitätsstandards 

• Zielgruppen

• Aufbereitung

• Wirkungsmessung 

• …
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Outside-in

Perspektive:
Unternehmensrisiko

„Wie beeinflussen der Klimawandel 
und andere (Umwelt-)Einflüsse den 

Geschäftserfolg von Unternehmen?“

Management des 
Unternehmensrisikos

Outside-in und Inside-out (Doppelte Wesentlichkeit)

Inside-out

Perspektive:
Gesellschaft und Umwelt

„Wie beeinflussen die Aktivitäten von 
Unternehmen die Zukunft unserer 

Gesellschaft und der Umwelt?“

Management der 
nachhaltigen Entwicklung



Quelle: https://www.responsible-investor.com/articles/refinitiv-s-inclusion-of-tobacco-pharma-and-mining-in-esg-top-five-divides-opinion (Abfrage am 9.3.2021)

British American Tobacco, Glencore, AstraZeneca, GlaxoSmithKline, Coca-Cola … 
die bestbewerteten Unternehmen in Bezug auf ESG?
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Beispiel: ESG Top Five der London Stock Exchange

https://www.responsible-investor.com/articles/refinitiv-s-inclusion-of-tobacco-pharma-and-mining-in-esg-top-five-divides-opinion


Gibt es eine anerkannte Instanz, welche die Qualität von Nachhaltigkeitsratings prüft?

Nein, aber …

− Gütesiegel für nachhaltige 
Finanzprodukte, welche auch auf die 
Qualität und Methodik der 
Nachhaltigkeitsratings abzielen

− Kompetitives Marktumfeld

− Immer mehr wissenschaftliche Studien

− Zunehmendes Interesse vonseiten der Aufsicht

− Diskussion bezüglich einer Regulierung von Nachhaltigkeitsratings
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CORPORATE RATING

M a r c o  M a n s f e l d
A n t o n i a  G o e s e r
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ISS unterstützt Investoren mit einem umfassenden Set von Daten, Research und Werkzeugen und 
ermöglicht die Umsetzung von Active Ownership Strategien.

END TO END MANAGEMENT OF INVESTMENT MANDATES

T H R O U G H  D E C I S I O N  +  A C T I O N

R E S E A R C H
Führender Anbieter von unternehmens-
spezifischen Governance und ESG 
Analysen.

D A T E N  U N D  A N A L Y S E N
Alternative Daten, um finanzielle 
und nicht-finanzielle Research-
Prozesse zu vervollständigen

A B S T I M M U N G S R I C H T L I N I E N
Umsetzung von thematischen und mass-
geschneiderten Proxy Voting Richtlinien

R A T I N G S ,  S C R E E N I N G
&  B e r a t u n g
Berücksichtigung von ESG Risiken 
und Chancen bei der Analyse von 
Unternhmen und Ländern.

D I A L O G  &  E N G A G E M E N T
Information für und Unterstützung beim 
Engagement und Dialog mit externen 
Anteilseignern.

P R O X Y  V O T I N G
Automatisches und manuelles 
Ausüben der Stimmrechte über 
eine Online-Plattform. 
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K E N N Z A H L E N

G OV E R NA NC E  
R ES EA RC H &  VOT I NG

an Spitzentagen verarbeitet

700000 Stimmzettel 

Pro Jahr weltweit

45’000 Jahresversammlungen &
580’000+ Traktanden

Integrierte Lösung für das 
Research, Abstimmen und 
Berichten

1

12 Millionen
Stimmzettel pro Jahr

310’000
Bestandsmeldungen 
pro Jahr

1500+
Proxy Voting Kunden
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+

K U N D E N  W E LT W E I T  V E R T R A U E N  U N S E R E R  E X P E R T I S E

1.100+ Kunden weltweitESG

330 SRI / Sustainability Voting PoliciesPROXY VOTING

Daten: März 2021. Alle Angaben sind ungefähre Angaben.

W I R  S I N D  W E L T W E I T  F Ü R  S I E  D A
I H R  K O M P E T E N T E R  PA R T N E R  F Ü R  N A C H H A LT I G E S  
I N V E S T M E N T  S E I T  Ü B E R  2 5  J A H R E N

EMEA
52%

APAC
31%

AMERICAS
17%

4 6 0 +  M I TA R B E I T E R

~280
A N A LY S T E N

30
S P R A C H E N

DAVON 100+ IN DEUTSCHLAND

25+ Tsd.
CLIMATE

A B D E C K U N G

10+ Tsd.
ESG CORPORATE & 
COUNTRY RATINGS

CONTROVERSIES & 
NORMS ASSESSMENT

25+ Tsd.

E M I T T E N T E N /  U N I V E R S U M
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E S G  R AT I N G S  
&  R A N K I N G S

• ESG Corporate Rating
• ESG Country Rating
• Environmental & Social 

Disclosure QualityScore
• Governance QualityScore
• ESG Fund Rating
• ESG Scorecard

C L I M AT E  
S O L U T I O N S

▪ Carbon- & Klimadaten
• Scope 1&2, Scope 3 Emissionen
• Emissionsintensität
• Akute & permanente physische

Risikoexposition
• Ausrichtung am 2°C-, 4°C-, und 

6°C- Klimaszenario
• Potential Avoided Emissions

▪ Carbon Risk Rating

S C R E E N I N G  &  
C O N T R O V E R S I E S

• Norm-Based Research
• Controversial Weapons
• Energy & Extractive Screening
• Sector-Based Screening
• Global Sanctions Screening

G O V E R N A N C E  
D ATA

• Director Data
• Executive Compensation Data
• Executive Compensation Peer Group Data
• Form 4 Grants & Ownership
• Incentive Lab Executive Compensation Data
• Voting Analytics

I M PA C T  &  U N  S D G s

• SDG Solutions Assessments 
• ESG Impact Assessment Data

DATEN. ANALYSEN. HINTERGRÜNDE.
ESG-RISIKEN ERKENNEN UND CHANCEN OPTIMAL NUTZEN

F I N A N C I A L  D ATA

• EVA Financial Management

R E G U L ATO RY  S O L U T I O N S

• EU Taxonomy Alignment Solution
• SFDR Principle Adverse Impacts Solution
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• ABDECKUNG MATERIELLER ESG-THEMEN –
BRANCHENSPEZIFISCHER ANSATZ

• PERFORMANCEMESSUNG

• ROBUSTER & DIALOGGEPRÄGTER 
RESEARCHPROZESS

• PRAXISBEISPIEL

E S G  C O R P O R A T E  R A T I N G

R e l e v a n t e ,  b r a n c h e n s p e z i f i s c h e  
u n d  z u k u n f t s o r i e n t i e r t e  

U n t e r n e h m e n s b e w e r t u n g e n
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B R A N C H E N S P E Z I F I S C H E R  A N S AT Z

ESG-RATINGSTRUKTUR

Environmental Management

Products and Services

Business Ethics

ISS ESG Corporate Rating 

Social and Governance Rating

Staff

Suppliers

Staff and Suppliers

Social Impact of Services and Products

Social Aspects along the Value Chain

Society

Customer and Product Responsibility

Society and Product Responsibility

Corporate Governance and Business Ethics

Corporate Governance

Environmental Rating

Environmental Impact of Services and Products

Eco-Efficiency

Environmental Aspects along the Value Chain

BEWERTUNG DER PERFORMANCE IN DEN BEREICHEN 
UMWELT, SOZIALES UND GOVERNANCE

BRANCHENSPEZIFISCHE AUSWAHL VON 100+ INDIKATOREN 
AUS 700+ SELBST ENTWICKELTEN INDIKATOREN

BRANCHENSPEZIFISCHE GEWICHTUNGEN DER 
RATINGTHEMEN UND INDIKATOREN

DEFINITION VON KEY ISSUES – WESENTLICHE ESG 
THEMEN IN BEZUG AUF EINE BESTIMMTE BRANCHE 

GLOBALE ABDECKUNG VON CA: 10.000 EMITTENTEN
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E R M I T T L U N G  D E R  TAT S Ä C H L I C H E N  E S G - L E I S T U N G  E I N E S  E M I T T E N T E N

RATING - INDIKATOREN

Q U A N T I TAT I V  U N D  Q U A L I TAT I V

75% qualitative Ratingindikatoren:

• Managementansatz: Policies, Strukturen, 
Strategien, Ziele

• Transparenzgrad
• Kontroversen

25% quantitative Ratingindikatoren: 

• Trend
• Benchmark
• Verteilung

P E R F O R M A N C E E R WA R T U N G E N

Für jeden Indikator werden klare Leistungs- und Best-Practice-
Erwartungen definiert, basierend auf: 

• Globale Herausforderungen für 
eine nachhaltigen Entwicklung

• Leitlinien und Zielen 
• Branchenspezifische Standards

• Internationale Normen und 
Konventionen: z. B. UNGC, TCFD, UN 
SDGs, UN PRI, EU-Regulierung

• Wissenschaftliche Erkenntnisse
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B E R Ü C K S I C H T I G U N G  V O N  B R A N C H E N S P E Z I F I S C H E N  R I S I K E N  &  I M P A C T S

BRANCHENSPEZIF ISCHER ABSOLUTER ANSATZ

K L A S S I F I Z I E R U N G VO N B R A N C H E N

Das Ausmaß der spezifischen ESG-Risiken und -Auswirkungen
einer Branche bestimmt ihre Position innerhalb der ISS ESG
Branchenmatrix, die in drei verschiedene Prime-Stufen unterteilt
ist: C, C+ und B-.

Beispiel: Unternehmen in 
risikoreichen Branchen wie 
Öl und Gas (Prime-Schwelle 
B-) müssen eine bessere ESG-
Performance aufweisen als 
solche in risikoärmeren 
Branchen wie Immobilien
(Prime-Schwelle C). 

Soziale & Governance-Relevanz
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P R I M E - S TAT U S  

ISS ESG vergibt den Prime-Status an Unternehmen mit
einem Gesamtrating über dem sektorspezifischen Prime-
Schwellenwert auf einer Ratingskala von A+ bis D-.

Der Anteil der mit Prime bewerteten Unternehmen ist nicht
vorbestimmt, sondern hängt von absoluten Performance-
anforderungen ab (Absolute-Best-in-Class-Ansatz).

Das ISS ESG Prime Label 
kennzeichnet Unternehmen 
mit hoher absoluter ESG-
Performance in Bezug auf 
Risikomanagement, Impact 
und Chancen.
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A K T U E L L E  R AT I N G B E R I C H T E  U N D  D AT E N

ESG-RATINGPROZESS

Ink lus ive Gelegenhei t  für  Unternehmen,  ihr  Rat ing  zu kommentieren und Informationen zu ergänzen

• Alle Ratings werden auf jährlicher Basis überprüft

• Bei Kontroversen oder Vorfällen wie z. B. M&As  werden 
außerplanmäßige Aktualisierungen vorgenommen

• Mit den zu bewertenden Emittenten wird ein 
regelmäßiger und umfassender Dialog geführt

P R I M Ä R Q U E L L E NA K T UA L I S I E R U N G E N

Unternehmensdaten (jährliche Unternehmens- und CSR-
Berichte, Website)

4.500+ Medien weltweit

Externe Datenbanken (z. B. Carbon Disclosure Project)

Überprüfung der 
Ratingkriterien

Aktualisierung 
des Ratings

Ratingentwurf Unternehmens-
Feedback

Prüfung und 
Validierung

Finales Rating Übermittlung an 
Kunden & Emittenten

D E R  E S G - R AT I N G P R OZ E S S

150+ weitere Fachquellen



19



20

MICROSOFT CORPORATION

TESLA,  INC.
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