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1 Executive Summary

Jahrliche Wachstumsrate der Kredite an Unternehmen ist in Osterreich
wieder leicht positiv und liegt uber dem Durchschnitt der Eurozone.
Kreditzinssitze fiir Unternehmen sind in Osterreich deutlich geringer als
in der Eurozone und in Deutschland.

Die Kreditvergabekonditionen fiir Unternehmen wurden seit eineinhalb
Jahren nicht verscharft. Absolut gesehen befinden sie sich auf historisch
sehr hohen Niveaus, da die Kreditvergabekonditionen zuvor zwei Jahre
kontinuierlich verscharft wurden.

2 Kredite an nichtfinanzielle Unternehmen' im Euroraum

- Geringere jahrliche Wachstumsraten der Kredite an Unternehmen in
Osterreich und Deutschland im Vergleich zur Eurozone zwischen 2004
und Anfang 2009.

- Seit Janner 2009 liegen die jahrlichen Kreditwachstumsraten an
Unternehmen in Osterreich leicht iiber jenen in Deutschland und dem
Durchschnitt der Eurozone.

- In Osterreich waren die jahrlichen Wachstumsraten zwischen Dezember
2009 und Juli 2010 jeweils negativ.

- Aktuell zeigen sich erste Signale einer maRigen Erholung, diese erfolgt
in Osterreich etwas starker als in Deutschland und der Eurozone.

Jahrliche Wachstumsrate an Unternehmen (in %)
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Jahrliche Wachstumsraten der Kredite an Unternehmen (in %)

Hochststand Tiefststand
Periode Wert Periode Wert
Euroraum Mar.08 14,9 Jan.10 -2,7
Deutschland Okt.08 11,6 Dez.09 -3,4
Osterreich Apr.08 12,4 Mar.10 -1,2

' Unter nichtfinanziellen Unternehmen sind simtliche private und offentlich institutionelle Einrichtungen jeglicher
GroRe und Rechtsform zu verstehen, deren Hauptfunktion nicht in der finanziellen Mitteltatigkeit besteht, sondern
in der Produktion von Giitern und in der Erbringung von nichtfinanziellen Dienstleistungen. Der Subsektor "freie
Berufe und selbststandig Erwerbstatige” war bis einschlieBlich Mai 2004 Teil des Sektors "nichtfinanzielle
Unternehmen” und ist seit Juni 2004 im Sektor "private Haushalte" enthalten.
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EXKURS: Jahrliche Wachstumsrate von Krediten an Unternehmen (PIGS?-Staaten)

In den PIGS-Staaten kam es in den letzten Jahren zusehends zu einer
Uberhitzung in der Kreditvergabe an Unternehmen. Spanien wies mit 32% im
November 2006 und Irland mit einer Rate von 35% im Oktober 2006 extrem hohe
jahrliche Wachstumsraten auf.

Seit Beginn der internationalen Finanz- und Wirtschaftskrise schwachten sich
die jahrlichen Wachstumsraten der Kredite an Unternehmen massiv ab.

Aktuell befinden sich die jahrlichen Wachstumsraten im Bereich von 0%.
Besonders deutlich erfolgt der Riickgang der jahrlichen Wachstumsraten noch in
Irland, wo der Tiefststand im Dezember 2010 mit minus 21,4% gegenuber dem
Vorjahr erreicht wurde.

Jahrliche Wachstumsrate an Unternehmen (in%)
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Jahrliche Wachstumsraten der Kredite an Unternehmen (in %) - PIGS Staaten

Hochststand Tiefststand
Periode Wert Periode Wert
Portugal Apr.08 14,7 Mai.10 0,3
Irland Okt.06 35,0 Dez.10 -21,4
Griechenland Apr.08 22,2 Okt.09 -9,4
Spanien Nov.06 32,0 Apr.10 -4,6

2 PIGS: Portugal, Irland, Griechenland, Spanien
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3 Vergleich der Kreditzinssatze in der Eurozone

Oste
Kred

rreich weist gegenuiber dem Durchschnitt der Eurozone deutlich geringere
itzinssatze fur Unternehmen auf: Die letztverfiigbaren Daten von Dezember

2010 zeigen, dass sowohl die Kreditzinssatze fur Neugeschafte uber 1 Mio. EUR
als auch unter 1 Mio. EUR mit einer Laufzeit von 1 Jahr in Osterreich geringer

sind.

Kreditzinssatze fiir Unternehmen (Neugeschafte) < 1 Mio. EUR, < 1 Jahr (in %)
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aktuelle Werte Sep.10 Okt.10 Nov.10 Dez.10
Osterreich 2,4 2,4 2,5 2,5
Deutschland 3,5 3,4 3,8 3,8
Eurozone 3,3 3,4 3,6 3,5
Hochststand Tiefststand

Periode Wert Periode Wert
Osterreich Okt.08 6,0 Apr.10 2,3
Deutschland Dez.07 6,6 Jan.10 3,2
Eurozone Okt.08 6,5 Mai.10 3,2

Kreditzinssdtze fiir Unternehmen (Neugeschafte) > 1 Mio. EUR, < 1 Jahr (in %)
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aktuelle Werte Sep.10 Okt.10 Nov.10 Dez.10
Osterreich 1,8 2,0 2,1 2,2
Deutschland 2,4 2,4 2,6 2,8
Eurozone 2,3 2,3 2,4 2,6
Hochststand Tiefststand

Periode Wert Periode Wert
Osterreich Okt.08 5,6 Apr.10 1,7
Deutschland Sep.08 5,7 Sep.09 2,3
Eurozone Sep.08 5,6 Feb.10 1,9

Quelle: Deutsche Bundesbank, EZB
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4 Kreditrichtlinien

e Im 4. Quartal bleiben die Kreditrichtlinien der osterreichischen Banken
fur die Vergabe von Krediten an Unternehmen und private Haushalte
unverandert. Auch fur das 1. Quartal 2011 wird mit gleichbleibenden
Richtlinien in der Kreditvergabepolitik gerechnet.

e Die Kreditvergabekonditionen fur Unternehmen wurden seit eineinhalb
Jahren nicht verscharft. Absolut gesehen befinden sie sich auf historisch
sehr hohen Niveaus, da die Kreditvergabekonditionen zuvor zwei Jahre
kontinuierlich verscharft wurden.

5 Kreditbedingungen fiir Unternehmen

e Es zeigen sich nur marginale Veranderungen hinsichtlich der Kredit-
bedingungen im 4. Quartal 2010 aufgrund einer geringfligigen Lockerung
der Zinsspannen fur Unternehmen durchschnittlicher Bonitat und einer
leichten Verscharfung der Margen fur risikoreichere Firmenkredite
sowohl fur GroBunternehmen als auch fur kleine und mittlere
Unternehmen (KMU).

Kreditkonditionen fiir Unternehmen
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6 Kreditnachfrage von Unternehmen

e Nach Einschatzung der befragten Kreditmanager sank die Kreditnach-
frage der Unternehmen leicht.

e Dies sei auf den etwas geringeren Finanzierungsbedarf der Unternehmen
fur Anlageinvestitionen und andererseits eine leicht hohere Innenfinan-
zierung zuruckzufuhren.

e Fir das 1. Quartal 2011 erwarten die Banken einen leichten Anstieg der
Nachfrage nach Unternehmenskrediten.

Kreditnachfrage von Unternehmen

— Osterreich Eurozone A
mehr

N
w0 | NS\ \/,.\/_’\//\/\_

2,0 v

weniger

1,5
Q105 Q305 Q106 Q306 Q107 Q307 Q108 Q308 Q109 Q309 Q110 Q310 Q111

Quelle: OeNB

Quellen:
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