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EU-Wachstum verlangsamt sich

EU-Konjunkturradar 1/2026

Die Europaische Union befindet sich 2026 in einem zunehmend herausfordernden 6konomischen Umfeld. Wachsende Unsi-
cherheit und geopolitische Risiken belasten die wirtschaftliche Entwicklung und verscharfen bestehende strukturelle Schwa-
chen. Wahrend das vergangene Jahr vor allem von der US-Zollpolitik gepragt war, stehen im laufenden Jahr insbesondere
die Auswirkungen des Nahostkonflikts sowie die damit verbundenen Energie- und Preisschocks im Vordergrund. Diese
dampfen das Wachstum, erhéhen den Inflationsdruck, schwachen die Wettbewerbsposition Europas weiter und verscharfen
fiskalische Ungleichgewichte. Vor diesem Hintergrund zeichnet sich nach einem moderaten Wachstum im Jahr 2025 fir das
laufende Jahr eine weitere Abschwéchung der wirtschaftlichen Dynamik ab.

Die durchschnittliche BIP-Wachstumsrate der EU verdeckt markante Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten

Reales BIP-Wachstum, Verénderung zum Vorjahr (%)
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Quelle: Europaische Kommission, Wirtschaftsprognose Friihling 2026.
Nach einem BIP-Wachstum der EU von 1,5 % im Jahr 2025 wird laut neuster Prognose der Europdischen Kommission fir

das laufende Jahr nur noch ein Wachstum von 1,1 % erwartet (Euroraum: 0,9 %) - das sind 0,3 Prozentpunkte weniger als
in der letzten Prognose im Herbst 2025. Hauptgrinde fir die schwache Entwicklung sind der Nahostkonflikt und der damit

verbundene Energiepreisschock, dessen Auswirkungen voraussichtlich auch 2027 (1,4 %) noch spiirbar sein werden. Das

durchschnittliche EU-Wachstum verdeckt jedoch erhebliche Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten. Besonders 2025

zeigten sich deutliche Ungleichgewichte:

= Drei der vier grofiten Volkswirtschaften der EU verzeichneten letztes Jahr ein unterdurchschnittliches Wachstum.
Deutschland bildete dabei mit 0,2 % das Schlusslicht, aber auch Frankreich (0,8 %) und Italien (0,5 %) wiesen ein
geringes Wachstum auf. Faktoren wie eine schwache Wettbewerbsfahigkeit, eine geringe Auslandsnachfrage und ein
verhaltener privater Konsum bremsten die wirtschaftliche Dynamik. Spanien (2,8 %) wies ein deutlich starkeres Wirt-
schaftswachstum auf, getragen von einem boomenden Tourismussektor, einem stabilen Arbeitsmarkt und steigenden
Investitionen.

=  Mehrere osteuropdische Lander wie Bulgarien, Kroatien und Polen erzielten sogar BIP-Wachstumsraten von ber
3 %, gestitzt durch einen starken Binnenkonsum sowie durch EU-Mittel geférderte Investitionen. Auch Zypern (3,8 %)
und Malta (4,0 %) entwickelten sich besonders dynamisch, insbesondere aufgrund eines starken Dienstleistungssek-
tors in Bereichen wie Tourismus, IT und Finanzdienstleistungen.

*  Besonders hervor sticht Irland mit einem BIP-Wachstum von 12,3 % (2025). Ausschlaggebend waren mafigeblich vor-
gezogene Pharmaexporte in die USA sowie eine robuste Binnenkonjunktur mit steigenden Investitionen und wachsen-
dem Privatkonsum. Fiir das laufende Jahr wird Irland jedoch als einzigem Mitgliedstaat ein negatives Wachstum von
-1,2 % prognostiziert, was vor allem auf Basiseffekte infolge der Exportvorverlagerungen im Vorjahr zuriickzufiihren
ist. Zudem erhoht die starke Konzentration auf wenige, von multinationalen Unternehmen dominierte Sektoren die
Anfalligkeit gegeniber externen und sektorspezifischen Schocks.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/autumn-2025-economic-forecast-shows-continued-growth-despite-challenging-environment_en
https://www.wko.at/aussenwirtschaft/global-insights

Die Wirtschaftsstimmung in der EU zeigt sich durchwachsen

Im ersten Quartal 2026 fiel das EU-BIP um 0,1 % (Euroraum: -0,2 %) gegeniiber dem Vorguartal (+0,7 % ggi. Vorjahres-
quartal) und auch die Industrieproduktion weist im Vergleich zum Vorjahr ein negatives Wachstum auf. Die angespannte

wirtschaftliche Lage spiegelt sich auch in der allgemeinen Wirtschaftsstimmung innerhalb der EU wider.
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Quelle: Eurostat | Kalenderbereinigt und saisonbereinigt. Industrieproduktion Quelle: Eurostat | Beschaftigungserwartungen in den nachsten drei Mo-
beruht im Marz 2026 auf geschatzten Werten. naten, saisonbereinigt.

Die EU-Industrieproduktion stieg im Marz 2026 gegeniber Februar um 0,8 %, lag jedoch 1,0 % unter dem Vorjahres-
niveau. Im Euroraum fiel sie im Jahresvergleich sogar um 2,1 % (0,2 % ggu. Februar). Belastend wirkten das Auslaufen
von Vorzieheffekten aus dem ersten Quartal 2025 - insbesondere in Irland - sowie die gestiegenen Energiepreise. In
den ersten drei Monaten 2026 lag die Industrieproduktion Irlands durchschnittlich 15,5 % unter dem Vorjahresniveau.
Zudem driicken die schwache Industrieproduktion in grof3en Volkswirtschaften wie Deutschland den EU-Durchschnitt.
Auch Indikatoren zur Konjunkturstimmung (ESI) sowie zu Beschaftigungserwartungen (EEI) gingen im April 2026 nach
einem kurzen Anstieg im Januar zum dritten Mal in Folge zuriick. Im Mai bewegte sich die Konjunkturstimmung in der

EU weitgehend seitwarts (+0,3 Punkte), wahrend sich die Beschéaftigungserwartungen verbesserten (+2,1 Punkte).
Beide Indikatoren liegen jedoch weiterhin deutlich unter ihrem langfristigen Durchschnitt. Auffallig ist zudem die seit
2023 zunehmend divergierende Entwicklung der Beschaftigungserwartungen zwischen einzelnen EU-Mitgliedstaaten.

Zwischen Nord- und Siideuropa zeigen sich zunehmend unterschiedliche Arbeitsmarktdynamiken
Arbeitslosenquote (%) Die EU-Arbeitslosenquote blieb im April 2026 mit 6,0 %
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seit Anfang 2025 unverandert (Euroraum: 6,3 %). Der
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Durchschnitt verdeckt jedoch deutliche Unterschiede zwi-
schen Mitgliedstaaten. Zwar bleiben die Arbeitslosenquo-
ten in Siideuropa vergleichsweise hoch, sind dort in den
letzten Jahren jedoch merkbar gesunken, wahrend sie in

Landern mit einem traditionell starken Arbeitsmarkt teil-

weise gestiegen sind. Sudliche Mitgliedstaaten verzeich-
nen dabei vor allem ein starkeres Beschaftigungswachs-
tum im Privatsektor, wahrend dieses im nérdlichen Eu-
J | ropa aufgrund von Lohnsteigerungen und schwacherer

Konjunktur verhaltener ausfiel. Zudem sind nordliche Ar-
beitsmarkte starker industriegepragt und durch struktu-

relle Schwachen im Verarbeitenden Gewerbe belastet,
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wahrend sidliche Lander starker vom (Tourismus-)

Quelle: Eurostat | Saisonbereinigt. ~ Dienstleistungssektor profitieren.


https://www.ifo.de/standpunkt/2026-04-14/welche-folgen-hat-der-rueckgang-der-industriellen-wertschoepfung-in-deutschland
https://think.ing.com/articles/the-great-eurozone-split-why-southern-jobs-are-booming/
https://think.ing.com/articles/the-great-eurozone-split-why-southern-jobs-are-booming/

Die Inflation gerat unter Aufwartsdruck

Der Nahostkonflikt treibt die Inflation, insbesondere iiber steigende Energiepreise, wodurch sich auch die Industriepreise
deutlich erhohen. Unterschiede bei Energieabhangigkeit, Energiemix oder energiepolitischen MaB3nahmen fiihren jedoch zu

unterschiedlichen Inflationsdynamiken innerhalb der Mitgliedstaaten. Als Reaktion auf den zunehmenden Inflationsdruck
erhoht die Europaische Zentralbank erstmals seit September 2023 den Leitzins um 0,25 Prozentpunkte auf 2,25 %.

Die Industriepreise sind deutlich gestiegen Steigende Energiepreise erhohen den Inflationsdruck
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Quelle: Eurostat. Quelle: Eurostat. | Inflation fiir den Mai belaufen sich auf Schatzungen.

= Der Nahost-Konflikt treibt Giber erhéhte Ol- und Gaspreise, steigende Frachtkosten und teurere Vorleistungsgiiter so-
wohl Industrieproduzenten- (April: +4,9 %) als auch Industrieimportpreise (April: +6,2 %) im Jahresvergleich nach oben
und belastet damit die ohnehin geschwachte preisliche Wettbewerbsfahigkeit Europas.

* Die Inflationsrate wird im Euroraum fiir Mai auf 3,2 % (ggi. Vorjahr] geschatzt wird, wobei besonders die Energiepreise
(+10,9 %) stiegen, gefolgt von Dienstleistungen (+3,5 %) und Lebensmitteln (+2,0 %).

= Jedoch zeigen sich auch in der Inflation erhebliche Unterschiede zwischen einzelnen Léndern. Bulgarien, das Anfang
2026 der Eurozone beitrat, verzeichnete im Mai mit 6,3 % die héchste Gesamtinflation im Euroraum. Maf3geblich dazu
beigetragen hat die Energiekomponente (+18,2 %). Dariiber hinaus kam es nach der Euroeinfiihrung bei Lebensmitteln
und Dienstleistungen zu teilweise leicht Uberdurchschnittlichen monatliche Preissteigerungen im Vergleich zu den

Vorjahren, ein Effekt, der auch bei frilheren Euro-Einfihrungen beobachtet wurde.

= AuBerhalb des Euroraums sticht Rumanien mit einer Gesamtinflation von 9,5 % und einer Energieinflation von 21,2 %
(April 2026) hervor. Neben den Auswirkungen des Nahostkonflikts trieben jedoch bereits 2025 MaBnahmen wie die
Aufhebung der Strompreisobergrenze Energiepreise nach oben. Zusatzlich erhéhten Anhebungen der Mehrwertsteu-

ersatze die Preisen fiir Lebensmittel und Dienstleistungen.

Die EU weist nach wie vor eine hohe Abhdngigkeit von Energieimporten auf
% der Nettoimporte an der verfligbaren Bruttoenergie
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Quelle: Eurostat. | Energieabh&ngigkeit ist definiert als das Verhéltnis der Nettoenergieimporte (Importe minus Exporte) zum gesamten Energieverbrauch.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2026-economic-forecast-slowdown-growth-energy-shock-drives-inflation/policy-measures-eu-member-states-address-2026-energy-price-shock_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2026/html/ecb.mp260611%7E4d41bd5e83.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2026/html/ecb.blog20260409%7Ecc951a0d29.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/blog/date/2023/html/ecb.blog.230307%7E1669dec988.en.html
https://www.romania-insider.com/uncapped-electricity-prices-inflation-romania-august-2025
https://marosavat.com/vat-news/romanian-vat-rate-changes
https://marosavat.com/vat-news/romanian-vat-rate-changes

= Die EU ist mit rund 57 % Nettoenergieimporten und dem Ubergang zu einem stiarker LNG-basierten Energiesystem
anfallig fir globale Energiemarktschocks.

= Besonders kleinere Volkswirtschaften wie Malta, Litauen und Zypern weisen eine hohe Importabhangigkeit auf. Dies
fuhrt jedoch nicht zwangslaufig zu hohen Energiepreisen: Wahrend Luxemburg im April und Mai 2026 eine Energiein-
flation von liber 25 % verzeichnete und damit eine der héchsten Gesamtinflationsraten der EU aufwies (Mai 2026: 4,5
%), blieb die Energieinflation in Malta bei 0 % (Gesamtinflation Mai 2026: 2,1 %). Grund ist eine seit bereits mehreren
Jahren bestehende staatliche Festpreispolitik, die Strom- und Kraftstoffpreise subventioniert und so von der globalen
Marktvolatilitat entkoppelt, jedoch gleichzeitig die 6ffentlichen Finanzen erheblich belastet.

= Auchinanderen EU-Landern werden Mal3nahmen zur Abfederung steigender Energiepreise 2026 die Staatsverschul-
dung erhdhen. Im Vergleich zum Energieschock 2022 hat sich der fiskalische Spielraum vieler Lander jedoch durch

zusatzliche Ausgaben fir Verteidigung, Demografie und Investitionen zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit deutlich
verringert.

Geopolitik belastet das europdische Wirtschaftsmodell

Geopolitische Spannungen haben in den letzten Jahren deutlich zugenommen und wirken sich zunehmend negativ auf

Europa aus. Wahrend 2022 vor allem Russlands Angriffskrieg die EU-Mitgliedstaaten energie- und sicherheitspolitisch
betraf, war 2025 insbesondere von der US-Handelspolitik gepragt. Der Nahost-Konflikt bringt das Thema Energiepreis-
volatilitat zurlick auf die Agenda der meisten EU-Mitgliedstaaten.

Geopolitische und -6konomische Phanomene beeinflussen den internationalen Handel und die Energieversorgung

(Llarge-language-model (GJeoeconomic and Geo[P)olitical Geopolitische und geodkonomische Spannungen haben in

(Tlensions (LGPT]-Index (%]* den letzten Jahren ihren hochsten Stand seit Einfiihrung
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ren Preisen zentraler Vorleistungen.

Bilateraler US-Zollsatz der EU deutlich niedriges als jener Chinas

Bilaterale effektive US-Zollsatze Der weltweit durchschnittliche effektive US-Zollsatz stieg
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Quelle: IW Kéln auf Basis von Daten des US Census Bureau. Zollsatze liegen deutlich unter dem globalen Durchschnitt.


https://www.centralbankmalta.org/site/Publications/Economic%20Research/2025/DP-4-25.pdf
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/economic-forecasts/spring-2026-economic-forecast-slowdown-growth-energy-shock-drives-inflation/balancing-inflation-output-and-fiscal-sustainability-policy-responses-energy-shocks_en
https://www.bankingsupervision.europa.eu/framework/priorities/html/geopolitical-risk.en.html
https://www.geoeconomictensions.eu/
https://www.geoeconomictensions.eu/
https://www.wko.at/aussenwirtschaft/ieepa-zoelle
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WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Vorgezogene Pharmaexporte in die USA treiben die Exporte einzelner EU-Mitgliedstaaten nach oben

Export-Wachstum (nominal) in die USA 2025 im Vergleich zu 2024 (%)

55 52,7

35

152 ' -13,7 134 -108

B 206 22,7

-40,5
AT BE BG CY CZ DE DK EE ES EU FI FR EL HR HU IE IT LT LU LV MT NL PL PT RO SE SL SK

Quelle: Eurostat | AuBenhandelsstatistik.

Trotz ihrer restriktiven Zollpolitik blieben die USA im Jahr 2025 der wichtigste Exportmarkt der EU. Die angekiindigten

Zollerhéhungen fiihrten im ersten Quartal zunachst zu starken Vorzieheffekten, gefolgt von einem Exportriickgang im wei-

teren Jahresverlauf. Insgesamt stiegen die EU-Warenexporte in die USA 2025 dennoch wertmafig um rund 3,5 % gegen-

Uber dem Vorjahr.

*= Dieses Wachstum wurde jedoch mafgeblich von Irland getragen (EU-Exportwachstum ohne Irland: -4,2 %). Irlands
Exporte in die USA nahmen 2025 um mehr als 52 % zu, wobei iiber die Halfte der Exporte auf medizinische und phar-
mazeutische Produkte entfiel. Auch andere Mitgliedstaaten wie Italien und Danemark profitierten von vorgezogenen
Pharmaexporten.

= (Osterreich hingegen, das 2025 einen Exportriickgang von mehr als 20 % verzeichnete, sah seine Pharmaexporte in die
USA deutlich sinken, was wesentlich zum Minus beitrug. Da die Pharmaexporte in den beiden Vorjahren au3ergew6hn-
lich stark gestiegen waren, dirfte dieser Riickgang jedoch eher auf Sondereffekte als auf die US-Zollpolitik zuriickzu-
fuhren sein. Daneben wirkten sich Deutschlands Exportriickgange, insbesondere bei Maschinen und Fahrzeugen, in-
direkt negativ auf Osterreich aus.

» Die starksten Ausfuhrriickgénge in die USA mussten 2025 Malta (-40,5 % Zypern (-22,7 %) hinnehmen. Auch diese
Entwicklungen dirften jedoch nur begrenzt auf die US-Zollpolitik zuriickzufiihren sein, da beide Lander zuvor von
einmaligen Sonderexporten im Schifffahrts- bzw. Luftfahrtbereich profitiert hatten.

Insgesamt zeigt sich, dass der Anstieg der EU-Exporte in die USA im Jahr 2025 vor allem von wenigen Landern und tem-

pordren Vorzieheffekten im Pharmasektor getragen wurde. Eine Fortsetzung dieses Trends erscheint fiir das laufende

Jahr jedoch unwahrscheinlich. Im ersten Quartal 2026 schrumpften die EU-Exporte in die USA um 30 % gegeniiber dem

Vorjahreszeitraum. Zusatzlich wirken kiinftig mehrere Faktoren belastend: US-Zélle von 15 % auf gewisse Pharmaimporte

aus der EU sowie die Abwertung des US-Dollars gegeniiber dem Euro, die die Wettbewerbsfahigkeit europaischer Exporte
weiter schwachen kénnte.

FAZIT: Energiepreisschocks und handelspolitische Veranderungen treffen auf strukturell sehr unterschiedliche EU-
Mitgliedstaaten. Von zentraler wirtschaftspolitischer Bedeutung ist es daher, die Anfalligkeit gegeniiber globalen Energie-
preisschwankungen zu verringern - insbesondere durch den Ausbau erneuerbarer Energien und einer starkeren Energie-
marktintegration. Dariiber hinaus gilt es, Handelsbeziehungen zu diversifizieren, um geopolitisch robuste Marktzugange zu
sichern. Dringend voranzutreiben ist auch die Vertiefung des Binnenmarkts, vor allem durch den Abbau regulatorischer
Fragmentierung sowie eine starkere Integration der Dienstleistungs- und Kapitalmarkte. Dazu flankierend braucht es eine
zielgerichtete EU-Industriepolitik, um im globalen Wettbewerbsdruck zu bestehen und Abhangigkeiten zu reduzieren.
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https://www.bbc.com/news/articles/c78j9end035o
https://www.bbc.com/news/articles/c78j9end035o
https://www.euractiv.com/news/trump-hits-eu-innovative-pharma-with-15-tariffs/

