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Drittes Rezessionsjahr
WIFO/IHS: Prognosen im Uberblick | 1/2025

Die Wachstumsaussichten fiir 2025 wurden im Marz vom WIFO und IHS um BIP 2025 BIP 2026
fast einen Prozentpunkt im Vergleich zu den Dezember-Prognosen hinun- _ 0,3%WIFO +1,2% WIFO
terrevidiert. Osterreich steht damit vor dem dritten Rezessionsjahr in

Folge. Statt eines verhaltenen Wachstums gehen die Institute WIFO und

IHS von einem leichten Riickgang der Wirtschaftsleistung im Jahr 2025

aus. Im Jahr 2024 war Osterreich mit einem BIP-Minus von 1,2 % bereits

das konjunkturelle Schlusslicht in der EU.

Kernaussagen

> Alle Wachstumstreiber schwacheln: Sinkende Investitionen, ein stagnierender privater Konsum sowie
schwache Exporte fiihren 2025 zu einem BIP-Riickgang um 0,3 % (WIFQ) bzw. 0,2 % (IHS).

= Entkopplung vom europiischen Wachstum: Wihrend sich Osterreich in der lingsten Rezession der Nach-
kriegszeit befindet, wird das BIP im EU-27 Durchschnitt heuer um 1,3 % (WIFO) zulegen. Osterreichs wich-
tigster Handelspartner Deutschland stagniert (WIFO: 0,0 %).

=> Industrie schrumpft weiter: Die Wertschopfung der Herstellung von Waren schrumpft nun bereits das dritte
Jahrin Folge (2025: -3,0 %). Im Dezember ging das WIFO noch von einer Stagnation fiir 2025 aus. Keine andere
Branche war mit einer so starken Abwartsrevision konfrontiert. Der GibermaBige Lohnstiickkostenanstieg
reduziert die preisliche Wettbewerbsfahigkeit und Profitabilitat der heimischen Industrie. Die schwache
Nachfrage aus Deutschland dampft zudem die Exportentwicklung. Vom deutschen Verteidigungs- und Infra-
strukturpaket sind auch kleine Impulse fiir Osterreich zu erwarten, einzelne Industriebranchen konnten pro-
fitieren.

Bruttowertschépfung nach Branchen, 2025 Die Rezession 2024 traf die Herstellung von Waren mit Wert-

Reale Veranderung in % zum Vorjahr schopfungsverlusten von 5,5 % sowie den Bau (-4,4 %) beson-
ders stark. 2025 wird die Herstellung von Waren voraussicht-

Herstellung von Waren  -3,0% IS lich nochmals stark schrumpfen (-3,0 %), wahrend die Zins-

Finanz und Versicherungen -05% Il senkungen der EZB eine zaghaft positive Entwicklung knapp
Handel 0.0% tiber der Nulllinie im Bau erwarten lassen (+0,5 %). Fir die

Information und Kommunikation B 05% Dienstleistungsbranchen wird mehrheitlich ein geringfiigiges
Bau B 05% Wachstum im Jahr 2025 erwartet, in der Beherbergung und

Beherbergung u Gastro L0 Gastronomie sogar eine deutliche Erholung (+1,8 %). Der Han-

Quelle: WIFO del dirfte in diesem Jahr stagnieren.

=> Inflation bleibt iiber EZB-Ziel: Die Inflation geht 2025 auf 2,7 % (WIFO] bzw. 2,9 % (IHS) zuriick. Die Inflation
ist erwartungsgemaf zu Beginn des Jahres gestiegen, da die Stromkostenbremse und andere temporare
Entlastungen bei den Energieabgaben ausgelaufen sind.

=> Budgetdefizit knapp liber 3%-Ziel: Durch die angekiindigte Budgetkonsolidierung von 6,4 Mrd. Euro erwar-
ten die Institute ein Budgetdefizit von 3,2 % des BIP (IHS) bzw. 3,3 % des BIP (WIFO). Das IHS quantifiziert den
dampfenden Effekt der Konsolidierung auf das Wachstum mit 0,3 Prozentpunkten.

> Belebung 2026 erwartet: Niedrigere Zinsen und eine Belebung der Euroraum-Industriekonjunktur sollen
dazu beitragen, dass sich die Konjunktur ab der Jahresmitte 2025 bessert. Fur 2026 wird von den Instituten
eine leichte Erholung mit einem BIP-Wachstum von knapp tber 1 % erwartet.



Abteilung fiir Wirtschaftspolitik

Wachstumskomponenten

= Schwache Exportdynamik und hohe Unsicherheit: Osterreich hatte 2024 die schlechteste Exportentwicklung
in der EU (-4,3 %). 2025 droht laut WIFO ein weiterer Exportriickgang (-0,9 %), wéhrend das IHS eine Stabili-
sierung erwartet (+0,5 %). Trumps Kurswechsel in der Geo- und Handelspolitik trégt dazu bei, dass das WIFO
die Warenexportentwicklung im Vergleich zur Dezemberprognose um 3 %-Punkte heruntergeschraubt hat
und nun einen Rickgang um 1,5 % erwartet. Das IHS prognostiziert hingegen weiterhin ein zumindest leich-
tes Plus bei den Warenausfuhren. Kostendruck, Wettbewerbsfahigkeitsverluste und schwache Nachfrage aus
Deutschland beeinflussen die Entwicklung, zudem erzeugen Trumps Zollplane hohe Unsicherheit und ver-
starkte Handelshemmnisse.

=> Geringe Investitionen: Die Bruttoanlageinvestitionen sinken 2025 das dritte Jahr in Folge (WIFO: -0,7 %, IHS:
-0,9 %). Aufgrund der geringen Kapazitatsauslastung finden nur Ersatzinvestitionen, aber kaum Erweite-
rungsinvestitionen statt. Ricklaufige Zinsen stiitzen jedoch die Bauinvestitionen laut WIFO: +0,5 %.

=> Privater Konsum bleibt schwach: Obwohl die Realléhne zulegen, wird vom WIFO fir 2025 aufgrund der Un-
sicherheit und fiskalischen Konsolidierung blof3 ein kleines Konsumplus erwartet (+0,2 %). Das IHS geht von
einem starkeren Riickgang der Sparquote und folglich hheren Konsumausgaben (+0,8 %) aus.

Entwicklung der Wachstumskomponenten
Reale Veranderung in % zum Vorjahr

2024 2025 2026
WIFO / IHS WIFO IHS WIFO IHS
Bruttoanlageinvestitionen -3,4 -0,7 -0,9 +1,8 +0,8
Privater Konsum +0,1 +0,2 +0,8 +1,4 +0,9
Exporte (Waren und DL) -4,3 -0,9 +0,5 +1,7 +1,8
Arbeitsmarkt
2025 2026 Durch die langanhaltende Rezession steigt die
WIFO IHS WIFO IHS Arbeitslosenquote im Jahr 2025 an. Die Beschaf-
Unselbsténdig aktiv Beschaftigte, 03 02 08 s tigung ni.mmt 2025 “le.icht zu, die .gearbei.teten
Verénderung zum Vorjahrin % ' ' ' ' Stunden je erwerbstatiger Person sinken hinge-
Arbeitslo.s?r)quote, in % 73 75 71 73 gen weiter.
(nat. Definition) ' ' ' '

Prognose mit erheblichen Abwartsrisiken

Die politische Unsicherheit ist massiv angestiegen. Die Prasidentschaft von Donald Trump geht mit einem wirt-
schaftspolitischen Kurswechsel der USA einher, dessen Auswirkungen (Zélle und etwaige Gegenzdlle) auf die
internationale Konjunktur noch ungewiss sind. Auch die Effekte der verteidigungspolitischen Aufriistung der EU
sind noch schwer abschatzbar. Unsicherheit besteht des Weiteren in Bezug auf das Ausmaf und die Wirkungen
der Budgetkonsolidierung im Inland. Zudem konnte eine verringerte preisliche Wettbewerbsfahigkeit der heimi-
schen Industrie die Investitionstatigkeit dauerhaft belasten. Aufwirtschancen fiir Osterreichs Wirtschaft erge-
ben sich laut IHS durch Verteidigungsinvestitionen, eine expansive deutsche Fiskalpolitik sowie durch eine all-
gemeine Stimmungsaufhellung.

FAZIT: Osterreich steckt in der lingsten Rezession der Nachkriegszeit. Laut WIFO wird sich die Konjunktur ab
Mitte 2025 jedoch langsam verbessern. Fiir das Jahr 2026 wird nach drei Rezessionsjahren wieder ein BIP-Plus
von rund 1 % erwartet. Die wirtschaftliche Entwicklung ist jedoch von hoher geo- und handelspolitischer Unsi-
cherheit geprégt. AuBerdem dampft die Budgetkonsolidierung die Wachstumsaussichten Osterreichs. Selten
zuvor bestand so hohe Unsicherheit beziiglich der Konjunkturentwicklung.
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