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Leichte Erholung trotz Iran-Konflikt

WIFO/IHS: Prognosen im Uberblick | 2/2026

BIP 2026 BIP 2027
+0,9% +1,1%
WIFO IHS WIFO IHS

Kernaussagen

= Nach zwei Rezessionsjahren setzte 2025 eine leichte Erholung ein (BIP: +0,8 %], die etwas kraftiger ausfiel
als noch in den Friihjahrsprognosen angenommen.

=> Damit verbesserte sich die Ausgangslage fir 2026 und es entstand ein statistischer Wachstumsiiberhang.

=>» Dampfend fur die Konjunktur im Sommerhalbjahr 2026 wirkt der Iran-Konflikt, der Energiepreise, Inflation
und Unsicherheit deutlich angehoben hat.

= Nach der Erkldrung der USA und des Iran zur Offnung der StraBe von Hormus rechnet das WIFO im zweiten
Halbjahr mit sinkenden Energiepreisen. Voraussetzung dafiir ist eine schrittweise Normalisierung des Rohdl-
und Flissiggastransports. Gegen Jahresende diirfte die Konjunktur laut IHS wieder an Schwung gewinnen.

=>» Fir 2026 erwarten beide Institute ein BIP-Wachstum knapp unter einem Prozent. Das WIFO bleibt bei +0,9 %,
da die bessere Ausgangslage und die Folgen des Energiepreisschocks einander weitgehend ausgleichen. Das
IHS hebt seine Prognose aufgrund der aufwartsrevidierten BIP-Daten fiir 2025 und eines robusten ersten
Quartals von 0,5 % auf 0,8 % an.

=>» Die Inflation bleibt wegen des Energiepreisschocks deutlich Giber dem EZB-Ziel. Das WIFO hebt seine Inflati-
onsprognose fir 2026 auf 3,2 % an, das IHS belasst seine Inflationsprognose bei 3,0 %. Die EZB-Leitzinser-
héhung im Juni und der fiir Herbst erwartete nachste Zinsschritt verteuern kreditfinanzierte Investitionen.

= Die Staatsschuldenquote steigt weiter; das Budgetdefizit bleibt 2026 mit 4,0 % des BIP deutlich tber der
Maastricht-Grenze.

=> Beide Institute erwarten, dass sich die aufwértsgerichtete Konjunktur auch 2027 fortsetzt - mit einem BIP-
Wachstum von rund einem Prozent (WIFO: +1,1 %, IHS: +1,0 %).
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Entwicklung der Wachstumstreiber

=> Geringes Konsumplus: Der private Konsum wachst 2026 nur verhalten (WIFO: +0,4 %, IHS: +0,5 %). Die Spar-
quote sinkt laut WIFO deutlich, laut IHS nur leicht.

= Offentlicher Konsum expandiert schwicher: Aufgrund der angespannten Budgets wird der dffentliche Kon-
sum im laufenden Jahr weniger stark als in den Vorjahren ausgeweitet (WIFO: +1,2 %, IHS: +1,0 %).

=>» Ausriistungsinvestitionen wachsen: Stabile Auftragsbestdnde ermaglichen trotz hherer Finanzierungskos-
ten steigende Ausriistungsinvestitionen (WIFO: +2,4 %, IHS: +2,5 %). Deutlich unterscheiden sich die Ein-
schatzungen bei den Bauinvestitionen: Das IHS rechnet erneut mit einem kraftigen Rickgang (-1,8 %), das
WIFO nur mit einem leichten Minus (-0,2 %). Aufgrund dieser Unterschiede prognostiziert das WIFO eine star-
kere Zunahme der Bruttoanlageinvestitionen (+1,3 %) als das IHS (+0,7 %] fir 2026.

> Exportbelebung: Die anziehende internationale Nachfrage belebte die Exporte im Vorjahr. Die Erholung wird
allerdings durch den Energiepreisschock, die geopolitischen Spannungen und handelspolitische Unsicherheit
gedampft. Durch die Trendwende bei den Lohnabschlissen seit Herbst 2025 dirfte die preisliche Wettbe-

werbsfahigkeit vorerst zumindest nicht weiter sinken. Vor diesem Hintergrund dirften die Exporte im laufen-
den Jahrum 1,1 % (WIFO) bzw. 1,5 % (IHS) zunehmen. Das auBenwirtschaftliche Umfeld bleibt aber fragil.

Branchenentwicklung

Bruttowertschopfung ausgewahlter Branchen Herstellung von Waren erholt sich 2026 weiter
Reale Veranderung in % zum Vorjahr, 2026 Die Erholung in der Herstellung von Waren dirfte sich
2026 fortsetzen (+1,5 %]); die Bruttowertschdpfung dieses
0.3% 0,8% 1,0% 1,5% Bereichs bleibt aber klar unter dem Niveau des Jahres
A || [ . 2022. Deutlich schwacher entwickeln sich die konsum-
-0,3% nahen Dienstleistungen. Der Bereich Beherbergung und
Bau Handel Beherb. Sffentl,  Herstellung Gastronomie wird 2026 nur schwach zulegen (0,8 %), der
u. Gastro  Sektor  von Waren Handel stagniert nahezu (+0,3 %). Die langjahrige Bau-

Quelle: WiFo. Krise setzt sich abgeschwacht fort (-0,3 %).

Arbeitsmarkt
Die steigende Erwerbsbeteiligung alterer Frauen ermaglicht trotz riicklaufiger Bevolkerung im erwerbsfahigen
Alter eine moderate Beschaftigungsausweitung. Gleichzeitig erhéht sich die Arbeitslosenquote 2026 leicht.

2025 2026 2027

ST.AT WIFO IHS WIFO IHS
Unselbstandig aktiv Beschéftigte, Veranderung zum Vorjahrin %| +0,2 +0,5 +0,5 +0,7 +0,6
Arbeitslosenquote, in % (nat. Definition) 7.4 7.5 7.5 7.3 7.3

Prognoserisiken

Die Prognoserisiken zeigen sich ambivalent. Trotz des Rahmenabkommens zwischen den USA und dem Iran
bestehen betrachtliche geopolitische Risiken. Konjunkturbelebend ware ein schnellerer Energiepreisriickgang.
Ein starkerer relativer Lohnstiickkostenanstieg wiirde hingegen die preisliche Wettbewerbsfahigkeit belasten.

FAZIT: Die im Vorjahr begonnene verhaltene Erholung der dsterreichischen Wirtschaft wird sich laut den aktu-
ellen Konjunkturprognosen fortsetzen. Der weitere Konjunkturverlauf hangt davon ab, ob die Strafie von Hormus
dauerhaft geoffnet bleibt und sich die Rohol- und Erdgasproduktion schrittweise normalisiert. Um die Wettbe-
werbsfahigkeit der heimischen Wirtschaft zu starken, bleiben Strukturreformen unerlasslich.
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