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Stagnation bei hoher Unsicherheit
WIFO/IHS-Konjunkturprognosen im Uberblick | 2/2025

BIP 2025 BIP 2026
0,0 % + 1,2 %
WIFO IHS WIFO IHS

Kernaussagen
=> Stagnation erwartet: Aufgrund einer Aufwartsrevision der wirtschaftlichen Entwicklung im Schlussquartal 2024 heben

WIFO und IHS ihre BIP-Prognosen fiir das Jahr 2025 um 0,3 Prozentpunkte gegeniiber Marz an. Statt eines dritten Re-
zessionsjahres gehen die Institute nun davon aus, dass die Wirtschaft im laufenden Jahr stagnieren wird (WIFO: 0,0 %,
IHS: +0,1 %).

Kleine Wachstumsimpulse ausgehend vom privaten Konsum schaffen einen Ausgleich zu den im Jahr 2025 weiterhin
ricklaufigen Investitionen und Exporten.

Osterreich entkoppelt von EU-Wachstumsdynamik: Osterreich war das einzige Land in der EU mit zwei Rezessionsjahren,
2023 und 2024, in Folge. Auch im laufenden Jahr verharrt die heimische Wirtschaftsleistung in der Stagnation, wahrend
das EU27-BIP um 1,2 % im Jahr 2025 zulegen diirfte.

Industrie schrumpft weiter: Die besser als erwartete Produktionsentwicklung zu Jahresende 2024 und Jahresbeginn 2025
haben zwar zu einer Verbesserung des Industrieausblicks im Vergleich zur Frihjahrsprognose gefiihrt. Dennoch rechnet
das WIFO angesichts der immer noch schwachen Nachfrage aus dem In- und Ausland sowie hohen Lagerbestanden an
Fertigwaren mit einem weiteren Wertschépfungsriickgang in der Herstellung von Waren (-1,1 %) im Jahr 2025.

Bruttowertschopfung nach Branchen, 2025
Reale Veranderung in % zum Vorjahr

Die schwache Nachfrage fiihrt zu Wertschopfungsriickgangen
im Produzierenden Bereich und zu einer Stagnation der Markt-
dienstleistungen (WIFQ). Die Herstellung von Waren schrumpft
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=> Belebung im ndchsten Jahr: Eine Belebung der Weltkonjunktur soll der 6sterreichischen Wirtschaft im nachsten Jahr

etwas Fahrt verleihen. Fiir 2026 wird ein BIP-Wachstum von 1,0 % (IHS) bzw. 1,2 % (WIFQ) erwartet. Damit bleibt Oster-
reich weiter hinter der konjunkturellen Entwicklung der EU-27 (WIFO: 1,4 %, IHS: 1,6 %) zuriick.

Unterdurchschnittliche konjunkturelle Dynamik: Beide Institute betonen, dass die konjunkturelle Dynamik im Prognose-
zeitraum spurbar hinter den Erholungsphasen vergangener Jahre zurlickbleibt. Ausschlaggebend seien das herausfor-
dernde auflenwirtschaftliche Umfeld sowie die anhaltenden Strukturprobleme.

Inflation weiterhin liber EZB-Ziel: Das Auslaufen der Stromkostenbremse und anderer temporarer Maf3nahmen bei den
Energieabgaben ist dafiir ursachlich, dass sich die Inflation in Osterreich heuer nicht weiter an das EZB-Ziel ann&hert,
sondern laut beiden Instituten bei 2,9 % verharren wird. Da die Eurozonen-Inflation bloB bei 2,0 % (IHS) liegen diirfte,
weitet sich das Inflationsdifferenzial zur Eurozone somit aus.
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Wachstumskomponenten

> Unsicherheit liber Zélle und Verlust an preislicher Wettbewerbsfahigkeit schadet Exporten: Die erratische Zollpolitik der
USA belastet den Ausblick fiir den AuBenhandel. Zudem haben die dsterreichischen Unternehmen durch den tiberdurch-
schnittlich starken Lohnstiickkostenanstieg an preislicher Wettbewerbsfahigkeit verloren. Vor diesem Hintergrund er-
warten beide Institute auch 2025 einen Riickgang der Waren- und Dienstleistungsexporte (-0,5 %). Bei den Warenausfuh-
ren fallt das Minus sogar noch starker aus (WIFO: -1,1 %, IHS: -0,8 %). Der Verlust an preislicher Wettbewerbsfahigkeit
lost weitere Marktanteilsverluste aus.

> Niedrige Kapazitatsauslastung hemmt Investitionstatigkeit: Die Bruttoanlageinvestitionen sinken das dritte Jahr in Folge,
wenngleich weniger stark als in den Vorjahren (WIFO: -0,7 %, IHS: -0,5 %). Die geringe Kapazitatsauslastung und die
ricklaufige Profitabilitat der Unternehmen belasten die Investitionstatigkeit. Der Verlust an preislicher Wettbewerbsfa-
higkeit sowie die hohe handelspolitische Unsicherheit stellen weitere Investitionshemmnisse dar. Laut WKO-Wirtschafts-
barometer vom Juni 2025 planen nur 23% der Unternehmen Neuinvestitionen in den nachsten 12 Monaten. Trotz riick-
l3ufiger Zinsen gehen die Bauinvestitionen laut beiden Instituten nochmals leicht zuriick (-0,5 %).

> Leichte Belebung des privaten Konsums: Das WIFO erwartet fir 2025 trotz einer anhaltend ungiinstigen Produktivitats-
entwicklung erneut iiberdurchschnittliche Reallohnsteigerungen. Das gestiegene Arbeitsplatzverlustrisiko fiihrt jedoch
zu Unsicherheit und wirkt dampfend auf die Konsumneigung. In Summe prognostiziert das WIFO einen Anstieg des pri-
vaten Konsums um +0,4 % im Jahr 2025. Das IHS geht hingegen von einem ausgepragteren Konsumpuls von +0,7 % aus,
der von einem deutlichen Riickgang der Sparquote von 11,7 % auf 9,9 % ausgehen soll.

Entwicklung der Wachstumskomponenten
Reale Veranderung in % zum Vorjahr

2024 2025 2026

ST.AT WIFO IHS WIFO IHS
Bruttoanlageinvestitionen -2,1 -0,7 -0,5 +1,4 +0,8
Privater Konsum +0,4 +0,4 +0,7 +1,3 +0,9
Exporte (Waren und Dienstleistungen) -3,5 -0,5 -0,5 +1,3 +1,8

Arbeitsmarkt

= Der Arbeitsmarkt entwickelt sich trotz der konjunkturellen Schwache robust. Die Beschaftigung wird im Prognosezeit-

vV

raum zunehmen; der Beschaftigungszuwachs findet jedoch nur im Dienstleistungssektor statt, wahrend die Beschafti-
gung im sekundaren Sektor zuriickgeht.

Obwohl die Beschaftigung zunimmt, bleibt das Arbeitsvolumen 2025 unter dem Vorkrisenniveau.

Infolge der Ausweitung des Arbeitskrafteangebots und der schwachen Konjunktur erwartet das WIFO einen Anstieg der
Arbeitslosenquote von 7,0 % im Vorjahr auf 7,5 % im Jahr 2025.

2024 2025 2026

ST.AT WIFO IHS WIFO IHS
Unselbstandig aktiv Beschaftigte, Veranderung zum Vorjahr in % +0,2 +0,2 +0,1 +0,8 +0,5
Arbeitslosenquote, in % (nat. Definition) 7.0 7,5 7,5 7,3 7.3

Hohe Prognoserisiken

Die Prognosen sind aufgrund der unvorhersehbaren US-Zollpolitik und den geopolitischen Konflikten im Nahen Osten und
der Ukraine mit erheblichen Abwartsrisiken behaftet. Aulerdem konnte der Verlust an preislicher Wettbewerbsfahigkeit die
Investitionen im Inland starker bremsen und weitere Marktanteilsverluste im Export bedingen. Aufwartschancen kénnten
sich aus einem starker als erwarteten Riickgang der Sparquote sowie aus der expansiven deutschen Fiskalpolitik ergeben.

FAZIT: Nach zwei Rezessionsjahren zeigt Osterreichs Wirtschaft im ersten Quartal erste Anzeichen einer Stabilisierung
(WKO). Die weltweiten geo- und handelspolitischen Rahmenbedingungen sowie die strukturellen Herausforderungen im In-
land tragen jedoch dazu bei, dass die Riickkehr auf den Wachstumspfad verhaltener ausfallt als in fritheren Erholungspha-
sen. In Summe dirfte die Wirtschaft im Jahr 2025 stagnieren, wobei der Ausblick von hohen Prognoserisiken gepragt ist.
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