Abteilung fiir Wirtschaftspolitik QEMQTE
Nahost-Konflikt gefahrdet Erholung

Konjunkturradar 3/2026

Die fir das laufende Jahr erwartete, allmahliche Erholung der dsterreichischen Wirtschaft ist durch den Ende Februar aus-
gebrochenen Konflikt in Nahost unsicherer geworden. Iranische Angriffe auf die Produktionsanlagen der Ol- und Gasindust-
rie in der Golfregion sowie die Blockade der wichtigen Transportroute durch die Stra3e von Hormus losten einen markanten
Anstieg der Ol-, Gas- und Treibstoffpreise aus, der sich abhéngig von der Dauer und Intensitat der Auseinandersetzungen
auf Verbraucherpreise und Produktionskosten auswirken wird. Die zusatzlichen geopolitischen Turbulenzen erzeugen Unsi-
cherheit und wirken sich negativ auf das Investitionsklima, die Nachfrage nach osterreichischen Industriegiitern und die
prognostizierte Stabilisierung der Exportentwicklung aus. Ein erneuerter, energiepreisinduzierter Anstieg der Inflation ware
zudem ungiinstig fiir die noch immer geddmpfte Konsumstimmung im Inland. Die 0eNB erwartet fiir Osterreich ein bis zu
0,5 Prozentpunkte niedrigeres BIP-Wachstum sowie eine um einen Prozentpunkt hohere Inflationsrate, falls die Energie-

preise bis Jahresende auf hohem Niveau verharren. Gehen die Ol- und Gaspreise im Jahresverlauf hingegen auf das Vorkri-
senniveau zuriick, wird das BIP-Wachstum blof3 um 0,25 Prozentpunkte gedampft. Die Krise in Nahost ist aber nicht das
einzige Konjunkturhemmnis: Stimmungsindikatoren vom Februar deuten an, dass sich die Lageeinschatzungen der oster-
reichischen Industrie- und Dienstleistungsunternehmen zwar ein wenig verbessert, die Erwartungen aber eingetriibt haben.

BIP und Verwendungskomponenten, Osterreich Zaghafte Erholung stagnierte zu Jahresende 2025
Reale Veranderung in % zum Vorjahr Nach zwei Jahren mit riicklaufiger Wirtschaftsleistung er-
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Branchenentwicklung, Osterreich, 2025 Offentlicher Sektor und Immobilienwesen expandierten
Bruttowertschopfung, reale Veranderung in % zum Vorjahr Die Branchenentwicklung verlief 2025 zweigeteilt: Wahrend
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Quelle: Statistik Austria AuBenhandelsstatistik.

Industrie, Bau und Einzelhandel, Osterreich
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Quelle: Eurostat.

Frachtschiffverkehr in der StraBe von Hormus

Anzahlder Frachtschiffe, gleitender Durchschnitt iiber 7 Tage
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Quelle: IMF Portwatch.

Warenexporte in Drittstaaten unter Druck

Die osterreichischen Warenexporte gingen 2025 das dritte
Jahr in Folge zuriick (-0,5 % nominell laut AuBenhandels-
statistik). Wesentlich dazu beigetragen hat ein heftiger Ein-
bruch der US-Nachfrage nach pharmazeutischen Erzeug-
nissen. Womaglich haben die kraftigen Zuwachse in den
Vorjahren die Nachfrage voriibergehend gesattigt. Die Aus-
fuhren von Maschinen- und Fahrzeugen - verantwortlich fir
lber ein Drittel der gesamten Warenausfuhren - stagnierten
im Jahr 2025 (-0,2 % nominell). Chinas wachsende Bedeu-
tung als Maschinen- und Fahrzeugproduzent schwacht die
Nachfrage aus Drittstaaten nach heimischen Produkten die-
ses Segments ab. Ein leichtes Exportplus in die EU glich die
ricklaufige Drittstaatennachfrage jedoch teilweise aus.

Leichte Aufhellung in der Industrie, nicht jedoch im Bau

Die Industrieproduktion lag in den vergangenen zwolf Mo-
naten um durchschnittlich 3,4 % Ulber dem Vorjahresni-
veau, allerdings weiterhin deutlich unter dem Niveau des
Jahres 2022. Nach einer langen Schwachephase zeigt sich
nun wieder eine leichte Aufhellung im Maschinenbau und
bei der Produktion von Investitionsglitern. Auch in der me-
talltechnischen Industrie stabilisiert sich die Lage etwas.

Schwierig ist die Situation immer noch fir den Bau; die un-
glinstige Winterwitterung verscharfte die Lage im Janner.
Im Einzelhandel stiegen die Umsatze im Janner leicht an

(+0,8 %). Das starke Plus bei den Kfz-Neuzulassungen
(+10,4 % in den ersten beiden Monaten 2026) dirfte sich po-
sitiv auf den Kfz-Handel auswirken.

Frachtschiffverkehr zum Erliegen gekommen

Rund ein Fiinftel des weltweiten Olverbrauchs werden in
Friedenszeiten durch die Strafie von Hormus transportiert.
Der Konflikt zwischen den USA und Israel mit dem Iran hat
allerdings Anfang Méarz dazu gefiihrt, dass Oltanker und
Frachtschiffe militarisch angegriffen werden. Berichten zu-
folge platziert der Iran auBerdem Seeminen in der Meer-
enge, wodurch die Strafie von Hormus de facto blockiert ist.
Da derzeit kein Ol der Golfregion durch die Meerenge, die
den Persischen Golf und das offene Meer verbindet, ver-
schifft werden kann, steigt die Sorge vor einer Olknappheit.
AuBerdem geht rund ein Fiinftel des weltweiten Flissig-
gas- oder LNG-Handels durch die StraBe von Hormus.
Folglich sind die Ol- und Gaspreise stark angestiegen.

FAZIT: Die Hoffnung auf eine Fortsetzung der leichten konjunkturellen Erholung des Vorjahres triibt sich aufgrund der geo-

politischen Verwerfungen im Nahen Osten erneut ein. Abhdngig von der Dauer und Intensitat der Auseinandersetzungen

ergeben sich Auswirkungen auf Verbraucherpreise und Produktionskosten. Die sehr uniibersichtliche Lage in Nahost l&asst

aktuell viele Fragen offen. Der neue WKO Infopoint Nahost biindelt relevante Informationen, gibt Updates und vermittelt

Ansprechpartner.
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