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INSOLVENZEN -
Insolvenzen
RUHE VOR DEM STURM? wahrend der

Die Bundesregierung hat in Zeiten von Covid-19 MaBhahmen gesetzt, um Insolven- Covid-19-Krise
zen zu verhindern und die Liquiditat der Unternehmen zu starken. Die Malinahmen
haben in einer Phase eines beispiellosen Wirtschaftseinbruchs (vorerst) zu weniger
Insolvenzen im Jahr 2020 im Vergleich zu den Vorjahren gefihrt.

Die Analyse bietet einen
Uberblick zur bisherigen
Entwicklung der Anzahl
Das Wichtigste in Kirze der Insolvenzantrage im
Jahr 2020, volkswirtschaft-
lichen Effekten sowie Ein-

schatzungen zu Unter-
In den ersten drei Quartalen 2020 lag die Anzahl der Insolvenzen um ein Drittel schieden nach Branchen.

unter dem Vorjahreswert, die geschétzten Verbindlichkeiten daraus jedoch um
mehr als 100 Prozent ber dem Vorjahreswert.

In Osterreich werden im Durchschnitt 5000 Unternehmen im Jahr insolvent,
dieses Jahr wird es voraussichtlich deutlich weniger Insolvenzen geben.

Aufgrund der ausgesetzten Insolvenzantrage durch die Sozialversicherungen
und Finanzbehorden wurden seit Marz 2020 hauptséchlich Grof3insolvenzen
angemeldet, jedoch viel weniger kleine Insolvenzfélle als sonst.

Rund fUnf Prozent aller Unternehmen befiirchten eine drohende Insolvenz
aufgrund der Coronakrise (Wirtschaftsbarometer, Mai 2020). In der Sparte Tou-
rismus und Freizeitwirtschaft betragt der Anteil 13 Prozent.

Was passiert nach Auslaufen der Schonfrist? Es ist mit einem starken Anstieg
der Insolvenzen zu rechnen, sobald die Sozialversicherungen und Finanzbe-
hoérden wieder Insolvenzantrage stellen, einerseits aufgrund von Nachholeffek-
ten und andererseits wegen Umsatzausfallen durch die Coronakrise.

Die Umsatzausfalle durch die Corona-Krise betreffen insbesondere Branchen,
die von Touristen abhangig sind (Beherbergung und Gastronomie, Flugver-
kehr, Handel, Taxis, Busunternehmen) sowie den Veranstaltungs- und Kultur-
bereich.

Monatliche Anzahl der Unternehmensinsolvenzen seit April 2020
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Insolvenzen in ersten Quartalen 2020 gefallen

In den ersten drei Quartalen 2020 lag die Anzahl der Insolvenzen um ein Drittel un-
ter dem Vorjahreswert, die Verbindlichkeiten der Insolvenzfélle jedoch um tber 100
Prozent uber dem Vorjahr.

Insolvenzentwicklung in den ersten drei Quartalen 2020 (im Vergleich zu den
Vorjahreswerten)

Anzahl der Insolvenzen (gesamt) - 33%

Verbindlichkeiten aus Insolvenzen (geschéatzt) +103%

Betroffene Dienstnehmer aus Insolvenzen + 9%
Quelle: KSV

Insolvenzentwicklung in den ersten drei Quartalen 2020 (im Vergleich zu den
Vorjahreswerten)

Quelle: KSV

Dass es zu einem Nachholen unterlassener Insolvenzantrage kommen wird, legt die
ungewohnliche Entwicklung der Insolvenzzahlen seit Marz 2020 nahe. Denn der
starke Ruckgang in den Insolvenzen widerspricht dem beispiellosen wirtschaftlichen
Einbruch.

Monatliche Anzahl der Unternehmensinsolvenzen seit April 2020
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Die in Summe deutlich gestiegenen Verbindlichkeiten im 1. Halbjahr sind ungleich
verteilt nach Branchen wie die folgende Aufstellung zeigt. Den gréf3ten Anstieg gab
es bei unternehmensbezogenen Dienstleistungen und im Bereich Glas/Keramik.
Auch im Gastgewerbe wurde ein Anstieg der Passiva aus Insolvenzen um 126 % im
1. Halbjahr gegentiber der Vergleichsperiode festgestellt.
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Passiva aus Insolvenzen (geschétzt), 2020 1. Halbjahr im Vergleich zum
Mittelwert 2019 und 2018

F_________________

Unternehmensbezogene DL ' 287%|
I Glas/Keramik ——— ) 86 %
I Chemie/Pharmazie/Kunststoff ee—— 155%
Gastgewerbe mees—— 126% I
I Lebens- und Genuf3mittel e 95%
Maschinen und Metall e 87% I
| Textilwirtschaft/Leder — 68%
Land/Forstwirtschaft/Tiere mmm— 63% I
I Bauwirtschaft = 16%
Holz/Mdbel 25% - |
I Bergbau/Energie -47% —
I Privat -54% m—— I
Freizeitwirtschaft -57% — I
EDV -59% m—
k/erkehr/Nachrichtentlbermittlung -66% — I
Transportmittel/KFZ -70% ——
Papier/Druck/Verlagswesen — -70% m— |
Elektro/Elektronik ~ -79% n—
Uhren/Schmuck/Foto/Optik -87% em— |

Quelle: KSV
Anmerkung: Bei den unternehmensbezogenen Dienstleistungen sind etwa Reiseburos, Gebaudebe-
treuung und Arbeitskrafteliberlassung enthalten.

Warum sind die Insolvenzen im Jahr 2020 vergleichsweise niedrig?

Zurlckzufihren ist der Riickgang der Insolvenzen vor allem auf die temporéren
Corona-MaRRnahmen der Bundesregierung, die einerseits konkret im Insolvenz-
recht ansetzen bzw. auch sonstige Malinahmen, die die Liquiditat der Unter-
nehmen starken?, beispielsweise die Verlangerung der Frist bei Insolvenzan-
tragen bei Zahlungsunfahigkeit von 60 auf 120 Tagen, Aussetzung der Insol-
venzantragspflicht bei Uberschuldung sowie Stundungen von Steuern und Ab-
gaben bei Finanzbehorde und Sozialversicherung.

Eine Rolle kdnnte auch gespielt haben, dass die Gerichte wegen Corona we-
niger Falle bearbeiten konnten.

Grundsatzlich gilt, dass grof3ere Insolvenzen eher selbst angemeldet werden.
Hauptantragsteller kleinerer Verbindlichkeiten sind in der Regel die Finanzver-
waltung und die Gesundheitskassen, die jedoch aufgrund der aktuell geltenden
MafRnahmen aktuell keine bzw. kaum Insolvenzantrage stellen.

1 Grundsatzlich gilt gemai § 69 10 die Verpflichtung der Unternehmensleitung bei Vorliegen von Zah-
lungsunfahigkeit oder Uberschuldung spéatestens binnen 60 Tagen ein Insolvenzverfahren zu beantragen.
Uberschuldung liegt vor, wenn die Schulden des Unternehmens gréRer sind als die Vermdgenswerte (gilt
im Wesentlichen fur juristische Personen). Zahlungsunféhigkeit liegt vor, wenn der Schuldner fallige
Schulden in angemessener Frist nicht erfillen kann.
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Weitere Informationen zum
Insolvenzrecht und Covid-
19 finden Sie hier


https://www.wko.at/service/wirtschaftsrecht-gewerberecht/insolvenz-covid-19.html

e Eine ausreichende Eigenkapitalbedeckung ist erforderlich fur das Uberste-
hen von Liquiditdtsengpéassen.

e Operative Mangel in Unternehmen waren im Jahr 2019 in 43 % der Félle die
Hauptursache fiir Insolvenzen. Diese setzen sich u.a. zusammen aus Ab-
satzschwierigkeiten (13%), Schwéachen bei der Planung und mangelndes
Controlling (11%) sowie Schwachen bei der Finanzierung, Liquiditat und
Forderungsbetreibung (10%).

e Der zweithaufigste Grund firr Insolvenzen war im Jahr 2019 Griindungs-
fehler mit 21%. Weitere Griinde sind persodnliches Verschulden (17%) an
dritter und strategische Ursachen (10%) an vierter Stelle.

Ursachen fir Insolvenzen, 2019

I Operative Ursachen s 42 6%
| Grindungsfehler m——————— 20,9%

| Persénliches Verschulden - Fahrlassigkeit s 16,6%

| Strategische Ursachen mmmmmm 10,3%

: Unbeherrschbare Umstédnde mmmm 6,8%
|

Externe Vorkommnisse M 2,8%

Quelle: KSV

Einflussfaktoren auf Insolvenzen

» Unternehmerische » Wirtschaftliches Umfeld
Fehlentscheidungen « Zinsniveau und Konditionen fiir

 Eigenkapitalausstattung Fremdkapital

* Umsatzrentabilitat « Konkurrenzsituation auf dem

jeweiligen Markt
+ Staatliche Regulierungen

Quelle: Eigene Darstellung

Unternehmensinsolvenzen sind nur eine Teilmenge von Unternehmensschlie3un-
gen (Marktaustritten). Oftmals tritt der Insolvenzfall nicht ein und die SchlieBung er-
folgt als stille Liquidation, indem die Unternehmen wegen mangelnder Wirtschaft-
lichkeit aussteigen oder mangels fehlender Nachfolge. Andererseits muss mit einer
Insolvenz nicht eine Unternehmensaufgabe einhergehen, sondern kann eine Sanie-
rung zu einer zweiten Chance fur das Unternehmen bzw. den/ die Unternehmer/in
fuhren.
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Insolvenzgefahrdung auf Basis von betriebswirtschaftlichen

Kennzahlen
Eine Analyse der KMU Forschung Austria anhand Bilanzdaten zeigt die betriebswirt-

schaftliche Situation der kleinen und mittleren Unternehmen nach Sparten vor dem
Ausbruch der Covid-19-Pandemie auf.

Ausgewahlte Kennzahlen:

Eigenkapitalquote: Aus betriebswirtschaftlicher Sicht wird eine Eigenkapitalquote
von mindestens 30 % empfohlen. Je hdher die Eigenkapitalquote ausfallt, umso ho-
her ist auch die finanzielle Stabilitdt des Unternehmens zu werten.
Fixkostenbelastung: In der Corona Krise ist eine grof3e Zahl der Unternehmen mit
Umsatzausfallen konfrontiert. Wéahrend sich die variablen Kosten mit dem Riickgang
der Betriebsleistung reduzieren lassen, bleiben die fixen Kosten auch bei einem Still-
stand des Betriebs weiterhin bestehen. Je héher die Fixkosten, umso starker ist ein
Unternehmen von regelmafiigen Umsatzen abhangig, und umso groRer ist das Ri-
siko von Liquiditatsschwierigkeiten oder sogar Zahlungsunfahigkeit im Falle von Um-
satzeinbuf3en.

e Kleine und mittlere Unternehmen aus der Sparte Tourismus und Freizeit-
wirtschaft sind am starksten gefahrdet durch Umsatzausfalle in Zahlungs-
schwierigkeiten zu gelangen.

o Die Eigenkapitalquote ist in der Sparte Tourismus und Freizeitwirtschaft am
niedrigsten im Spartenvergleich. Aul3erdem ist die Fixkostenbelastung in
dieser Sparte besonders hoch.

Eigenkapital in % vom Gesamtkapital (Median), nach Sparten

——————————————————1

I 34,7% 33,9% I
I 26,6%
’ 24,8%
I ° 22,5% I
I I I ] I
I Information und Industrie Gewerbe und Handel Transportund  Tourismus und I
Consulting Handwerk Verkehr Freizeitwirtschaft I

Quelle: KMU Forschung Austria

e In der Industrie weisen 8 % der Unternehmen ein negatives Eigenkapital
auf. Im Gegensatz dazu hatten im Tourismus- und Freizeitwirtschaft bereits
vor der Corona-Krise rund 35 Prozent der Unternehmen ein negatives Ei-
genkapital, ein Anzeichen von Uberschuldung.

e Im Branchenvergleich weist die Beherbergung und Gastronomie eine sehr
hohe Kreditausfallswahrscheinlichkeit auf, sie liegt bei 3,2 %, wobei ein Kre-
ditnehmer mit einem Wert von Uber 2,7 % als hochspekulativ bezeichnet
wird.
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Elgenkapltalquote und Fixkosten in % der Betrlebslelstung nach Sparten
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Quelle: KMU Forschung Austria, Datenbasis sind Jahresabschliisse von KMU aus 2017/18.

e Fur die Fortbestandsanalyse stellt sich die Frage, wann und ob wieder aus-
reichend hohe Umsatze und eine ausreichend hohe Rentabilitat erzielt wer-
den kénnen.

Elgenkapltal in % vom Gesamtkapltal Vertellung nach h Sparten

| (iberschuldet (negative EK-Quote) =0 bis 10% EK-Quote
10% und mehr EK-Quote

h————————————————————

| e e, ISSEI 12% 53% |
| Freizeitwirtschaft ? I
I Transport und Verkehr [INI22S0TT1%" 67% |
| Handel  ZIRERITA% 68% :
I l
I Gewerbe und Handwerk [I20S211%" 70% I
| Information und Consulting [IBSEII9%! 77% |
l Industrie [B28I8%! 84% I
I l
I l

l

Quelle: KMU Forschung Austria

Eigenkapitalquote und Kreditausfallswahrscheinlichkeit fir ausgewéahlte
Branchen

Kreditausfalls-

Eigenkapitalquote wahrscheinlichkeit

Beherbergung und Gastronomie
Reisebiros und Reiseveranstalter
Kfz-Handel

Sport und Unterhaltung
Einzelhandel

Landverkehr

H. v. Mébeln und sonstigen Waren
H. v. Textilwaren und Schuhen
H. v. Kraftwagen und -teilen

Kultur und Unterhaltung
Quelle: OeNB, KMU Forschung Austria
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Krisenresistenz missen die Unternehmen in den Jahren vor der Krise erarbeiten.
Was aber, wenn eine Krise von beispiellosem Ausmall die Wirtschaft und Gesell-
schaft trifft? Entscheidend wird sein, wie die am stérksten betroffenen Branchen und
Unternehmen wieder ihre Riickgange aufholen kdnnen. Eine solide Eigenkapitalba-
sis ist flr jeden Betrieb von hoher Bedeutung, um Krisen zu tiberstehen. Es ist davon
auszugehen, dass der Nachholeffekt der (aufgeschobenen) Insolvenzen in den am
starksten betroffenen Branchen auch groR3er als in der Gesamtwirtschaft ausfallen
wird.

Einschatzungen der OECD:

Vor allem bei Unternehmen in den am starksten von den Zwangsschliel3ungen be-
troffenen Dienstleistungsbranchen kann es zu Insolvenzen kommen, wenn die Ka-
pazitaten nicht in ausreichendem Umfang wieder hochgefahren werden kénnen und
sich die Nachfrage nicht erholt. Dies wirde auch mit Arbeitsplatzverlusten einherge-
hen.

Sollte sich die Zahl der Infektionen weiterhin nicht reduzieren bzw. ansteigen, wiir-
den die negativen Effekte und das Ausmalf? der Insolvenzen selbstverstandlich deut-
lich starker ausfallen.

Veranderung der Bruttowertschépfung im 2. Quartal 2020 im Vergleich zum
Vorjahr und Kreditausfallswahrscheinlichkeit fir ausgewéahlte Wirtschaftsbe-

Veranderung der Bruttowertschépfung
reale Veranderung 2. Quartal 2020 zum Vorjahr

S —

Quelle: WIFO, OeNB
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Insolvenzgefahrdung der Unternehmen — Befragungsergebnisse
e Rund finf Prozent der Unternehmen beflirchten eine drohende Insolvenz
aufgrund der Coronakrise.

e Inder Sparte Tourismus und Freizeitwirtschaft ist der Anteil jener Unterneh-
men, die eine drohende Insolvenz aufgrund der Coronakrise befiirchten, am
hdchsten. Rund 13 Prozent der Unternehmen aus dieser Sparte erwarten
eine drohende Insolvenz.
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Die 10 von Corona am stark-

sten betroffenen Sektoren:

1.

2.

3.

8.

9.

Beherbergung und Gast-
ronomie

Reisebiros und Reisever-
anstalter

Sonstige Uberwiegend
personliche Dienstleistun-
gen (z.B. Frisor- und Kos-
metiksalons, Waésche-
reien, Ful3pflege, Saunas,
Solarien, Bader)

Luftfahrt

Dienstleistungen des Be-
reichs Sport/Unterhaltung
Hersteller von Mébeln und
sonstigen Waren

. Kultur- und Unterhaltungs-

einrichtungen

Hersteller von Kraftwagen
und —teilen

Hersteller von Textilwaren
und Schuhen

10. Einzelhandel

Quelle: OeNB



e Nach Bundeslandern betrachtet: In Wien, Tirol und Vorarlberg ist der Anteil
der Unternehmen am hdéchsten, der von einer drohenden Insolvenz wegen
Covid-19 bedroht ist.

Hat das Coronavirus (COVID-19) konkrete negative wirtschaftliche Auswir-
kungen auf Ihr Unternehmen?

Anteil der Unternehmen, die eine Drohende Insolvenz als Auswirkung nennen
(Auswertung nach Sparten)

Sum Emm S - - - S - S S S S S S S . S S .

I Tourismus & Freizeitwirtschaft —12,9%|

| Industrie 4.1% I

I Transport und Verkehr 3,4% 1
Gewerbe und Handwerk 3,3%

! Handel 3,1% I

| Information und Consulting 2,5% |

QLueu;WK_o_________________"

Die Betroffenheit durch die Coronakrise ist unterschiedlich nach Branchen. Die
Beherbergung und Gastronomie ist besonders stark getroffen worden. Aufgrund der
niedrigen Eigenkapitalausstattung ist in dieser Branche zu erwarten, dass die Insol-
venzneigung steigt. Insbesondere der Stadte- und Veranstaltungstourismus und die
davon abhangigen Branchen werden wéhrend der Dauer der Covid-19-Pandemie in
Mitleidenschaft gezogen bleiben, etwa der Flugverkehr, Handel, Taxis, Busunter-
nehmen sowie der Veranstaltungs- und Kulturbereich.

Es ist auch in manchen Branchen aufgrund der fortschreitenden Digitalisierung nicht
wieder mit Umsétzen wie vor einigen Jahren zu rechnen, sondern mit strukturellen
Anderungen, die die Branche auch nach einem Abflauen von Covid-19 beeintréach-
tigen werden.

Bruttowertschépfung: Veranderung 2. Quartal 2020 vs. 4. Quartal 2019

l Beherberung und Gastronomie -63% I
| Verkehr -32% — l
I Sonst. wirtschaftl. DL -28% — |
Sonstige DL -20%  —
| Herstellung von Waren -18% — I
| Handel -16% m—— |
. Produzierender Bereich (ohne Bau) -15% — I
Bau -9% m—
| Information u. Kommunikation 3% = l
I Kredit- und Versicherungswesen -3% = |
) Land- und Forstwirtschaft, Fischerei -1% | I
IOff. Verw., Unterricht, Gesundheitswesen 0%
| Grundsticks- und Wohnungswesen 2% |
I |
| Veranderung der Bruttowertschépfung l
I 2. Quartal 2020 vs. 4. Quartal 2019 |

Quielle: Statistik Austria
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Strukturwandel
beeintrachtigt nachhaltig



Nach dem Ende der Pandemie bzw. ab einer starken Eindammung der Pandemie
ist eine komplette Riickkehr der Nachfrage auf ein Vorkrisenniveau denkbar. Auch
wenn gewisse Unternehmen nicht bestehen kénnen, ergibt sich die Chance, dass
nach einem Ende der Krise auch neue Unternehmen mit innovativem Geschaftsmo-
dell oder in Branchen mit Wachstumspotenzial entstehen.

Zombieunternehmen )

Einer eigenen Schéatzung zufolge gibt es derzeit in Osterreich rund 1200 bis 1500
Unternehmen, die man als ,Zombieunternehmen* bezeichnen kénnte, in dem Sinne,
dass sie sich nur wegen der temporéren MaBnahmen der Regierung (insbesondere
der Aussetzung der Insolvenzantrédge durch Sozialversicherungen und Finanzbehor-
den) noch nicht in Insolvenz befinden. Unter Zombieunternehmen werden Unterneh-
men verstanden, die Uberschuldet und nicht in der Lage sind, ihre Kreditzinsen zu
zahlen. In jenen Branchen, in denen besonders hohe Umsatzausfalle im zweiten
Quartal 2020 aufgetreten sind, sind Zombieunternehmen vermutlich verstarkt zu fin-
den: ,Beherbergung und Gastronomie®, ,Sonstige wirtschaftliche Dienstleistungen®,
.verkehr* und ,Handel“.

Prognose fiir 2021

Euler Hermes und Allianz Research erwarten in einer Studie vom Juli 2020, dass die
Anzahl der Insolvenzen in Osterreich im Jahr 2021 um 21 % hoher sein werden als
im Vergleichszeitraum 2019. Da es im Jahr 2019 rund 5000 Insolvenzen in Oster-
reich gab, wirde dies einen Anstieg auf rund 6.000 Insolvenzen (+1000) im Jahr
2021 implizieren. Fur Deutschland wird ein vergleichsweise geringerer Anstieg als
in Osterreich prognostiziert, dieser soll rund 12% betragen. Bei unserem Nachbarn
Italien wird ein Plus von 27 % erwartet und auf globaler Ebene sogar ein Anstieg um
35 %.

In Zeiten hohen Wirtschaftswachstums ist tendenziell mit weniger Insolvenzen zu
rechnen. Dies resultiert aus der Entscharfung der Wettbewerbssituation zwischen
den Unternehmen und einem nachlassenden Preisdruck. Konjunkturelle Schwéache-
phasen gehen hingegen haufig mit einer Zunahme der Insolvenzzahlen einher.

Eine Analyse der Kf\W Bankengruppe, die die Korrelation zwischen dem Wachstum
des BIP und der Entwicklung der Unternehmensinsolvenzen untersucht, bestatigt
den Zusammenhang: Eine niedrigere Veranderungsrate des BIP bzw. der Industrie-
produktion im vorangegangenen Quartal flhrt zu einer Zunahme der Insolvenzen.

Unternehmensinsolvenzen behindern die konjunkturelle Entwicklung, da durch die
steigenden Arbeitslosenzahlen auch weniger Mittel in den Konsum flieRRen.

Schéatzmodelle aus Deutschland (Commerzbank) legen nahe, dass ein Rickgang
des Wirtschaftswachstums um 1 Prozentpunkt die Quartalsrate der Insolvenzen um
2 Prozentpunkte steigen lasst.
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2021 droht Anstieg der
Insolvenzen um 20 %

Wdchentlich  werden im
Durchschnitt der letzten
Jahre rund 100 Unterneh-
men in Osterreich insol-
vent.



Hohere Sozialkosten aufgrund von Insolvenzen vs. positive Effekte durch Marktbe-
reinigung?

Die OECD empfiehlt in einer aktuellen Studie Reformen zur Straffung der Insolvenz-
verfahren und zur Starkung der wirtschaftlichen Dynamik durch den Abbau von
Marktzutrittsschranken. Denn diese wirden dazu beitragen, dass es im Verlauf der
Erholung zu einer produktivitatssteigernden Reallokation von Kapital kommt. Zudem
mussen auch die Ausnahmen von den regularen Insolvenzregelungen und bankauf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen, die temporar in vielen Landern eingefiihrt wurden,
ebenfalls schrittweise aufgehoben werden, wenn die Erholung an Fahrt gewinnt. Je-
denfalls ist darauf zu achten, dass der Zeitpunkt fiir die Wiedereinsetzung der Insol-
venzantragspflicht nicht zu spat gewahlt werden sollte, damit es nicht zu einem Mit-
reiRen von Glaubigerunternehmen kommt, die sonst gesund geblieben wéaren und
weiterbestehen héatten kénnen.

Die Insolvenzzahlen seit Beginn der Covid-19 Krise
sind aufgrund der gesetzten Mal3nahmen der Bundes-
regierung um rund ein Drittel niedriger als im Vorjah-
resvergleich. Der grof3te Wirtschaftseinbruch der Ge-
schichte in Osterreich wird damit nicht durch das In-
solvenzgeschehen abgebildet. Die Frage ist nicht, ob
es zu einem Nachholeffekt im kommenden Jahr
kommt, sondern wie hoch dieser ausfallen wird. Mark-
taustritte sind ebenso wie Unternehmensgrindungen
eine Begleiterscheinung des Strukturwandels, der fir
eine kontinuierliche Erneuerung der Wirtschaft und
Durchsetzung von Innovationen notwendig ist.
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