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Wachstumsmarkt Indien

Warum Europa auf ein starkes Indien setzen sollte

Nachdem Indien im Jahr 2023 China als das bevdlkerungsreichste Land der Welt abgeldst hat, tragt erstmals in der
Geschichte eine Demokratie diesen Titel. Auch wirtschaftlich befindet sich das Land auf der Uberholspur: Nach den
beeindruckenden Wachstumsraten der vergangenen Jahre wird Indien bis 2030 zun&chst Japan und anschlieend
Deutschland beim Bruttoinlandsprodukt Uberholen. Damit steigt es zur drittgroten Volkswirtschaft der Welt hinter China
und den USA auf. Setzt sich das Wachstum der Pro-Kopf-Wirtschaftsleistung in ahnlichem Tempo wie in den vergangenen
zwei Jahren fort und liegt der durchschnittliche Zuwachs weiterhin bei rund 8 % - ein fiir ein Land dieser Entwicklungsstufe
durchaus realistischer Wert -, wird Indien die heutige Pro-Kopf-Wirtschaftsleistung Chinas in zwélf Jahren erreicht haben.

Indiens Wachstumskurve liegt nur rund 12 Jahre hinter Chinas

BIP pro Kopf-Entwicklung und hypothetische 8 %-Wachstumskurve
Kaufkraftbereinigt und in internationalen USD
Indien Trend mit 8 % Wachstum p.a. (ab 2025) China (2024)
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Quelle: IMF WEO Database, eigene Berechnungen.

Indien ist in seiner wirtschaftlichen Entwicklung weiter vorangeschritten, als oft angenommen wird. Anders als China hat
Indien sein heutiges Wohlstandsniveau erreicht, ohne parallel eine umfassende Industrialisierung bzw. einen Anstieg der
Industriequote zu durchlaufen. Lange Zeit stand Indiens wirtschaftliche Entwicklung deshalb im Schatten des chinesischen
Aufstiegs. Doch die mittlerweile von vielen westlichen Volkswirtschaften angestrebte Diversifizierung weg von China erdffnet
Indien heute die Chance, seine eigene Industrialisierung zu beschleunigen und einen zentralen Platz in den globalen
industriellen Wertschopfungsketten zu ibernehmen. Dank seiner GrofBe und seiner geografischen Lage in unmittelbarer
Nahe der Fertigungszentren in Ost- und Sldostasien ist das Land wohl die einzige potenzielle Alternative zu den
GroBenvorteilen der chinesischen Industrie. Hinzu kommt eine deutlich giinstigere demografische Ausgangslage: Das

Medianalter betrdgt in Indien rund 30 Jahre, in China hingen 40 Jahre. Bis 2100 wird die Bevdlkerung Indiens nach Prognosen
der UN mit rund 1,5 Mrd. Menschen voraussichtlich mehr als doppelt so grof3 sein wie die Chinas mit 633 Mio. Zugleich kdnnte
Indien - seit Jahrzehnten strategischer Rivale Chinas - als geopolitisches Gegengewicht in einer Region wirken, die aufgrund
zunehmend als unsicher wahrgenommener US-Sicherheitsgarantien Gefahr lauft, starker zu fragmentieren.

FAZIT: Die wirtschaftliche Weiterentwicklung und Industrialisierung Indiens bietet der europaischen Exportindustrie die
Méglichkeit, den sukzessiven Riickgang von Absatzmarkten in China - und potenziell auch in den USA - teilweise zu
kompensieren. Damit europaische Unternehmen von diesem Prozess bestmaglich profitieren konnen, sollte die EU das sich
in Aushandlung befindende Handelsabkommen mit Indien gezielt einsetzen, um Marktzugang, Investitionsschutz und
Kooperation in Schlisselindustrien zu starken. Zugleich kann Europa damit seine Rolle als verldsslicher Partner fiir eine
offene und regelbasierte Weltwirtschaft unterstreichen - ein wichtiges Signal in einer Phase zunehmender Protektionismen.
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