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Trugerische Erholung

Offentlicher Konsum als Hauptwachstumstreiber

Nach zwei Jahren Rezession endet das Jahr 2025 mit einer positiven BIP-Wachstumsrate von +0,6 %. Im vierten Quartal 2025
wies das BIP einen um 2,45 % héheren Wert aus als im ersten Quartal 2019 (Vor-Pandemie-Niveau). Was auf den ersten Blick
erfreulich wirkt, ist bei genauerer Betrachtung nicht nachhaltig. Denn die Aufschlisselung des BIP nach der
Verwendungsrechnung zeigt, dass die gesamtwirtschaftliche Entwicklung mafigeblich durch den offentlichen Konsum
gestltzt wurde. Ohne dessen Beitrag lage das BIP um 0,3 % unter dem Niveau des ersten Quartals 2019. Die Ubrigen
Nachfragekomponenten privater Konsum, Investitionen und Nettoexporte liegen in Summe unter dem Vorkrisenniveau.

Ohne offentlichen Konsum lage das BIP in Q4 2025 um 0,3 % unter dem Niveau von Q1 2019
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Anmerkung: In den Berechnungen werden &ffentliche Investitionen nicht separat ausgewiesen, sondern sind in den Bruttoanlageinvestitionen
enthalten. Der Anteil der 6ffentlichen Bruttoanlageinvestitionen an den gesamten Bruttoanlageinvestitionen betragt rund 13 %.
Quelle: Eurostat.

Offentliche Ausgaben haben zwar eine wichtige, antizyklische Pufferfunktion, sind jedoch nicht dauerhaft als alleiniger
Wachstumsmotor geeignet. Nachhaltiges Wachstum lasst sich insbesondere in kleinen, offenen Volkswirtschaften nur tber
private Investitionstatigkeit und Exporterfolg generieren. In den vergangenen Jahren haben sich diese wichtigen
Wachstumstreiber jedoch nur schwach entwickelt. Insbesondere die realen Warenexporte sind seit 2023 riicklaufig, was
wesentlich auf die US-Zollpolitik und den deutlich intensivierten Wettbewerbsdruck durch China zuriickzufiihren ist. Zwar
erholten sich die privaten Investitionen im Jahr 2025 leicht (+1 %), insgesamt weisen sie jedoch seit 2022 einen riickldufigen
Trend auf. Jiingere Befragungen, wie der WKO-Wirtschaftsbarometer aus dem Winter 2025, lassen weiterhin auf eine Skepsis

der osterreichischen Unternehmer:innen mit Blick auf Neuinvestitionen schlieflen.

FAZIT: Ohne den Wachstumsbeitrag des o6ffentlichen Sektors wiirde die dsterreichische Wirtschaft weiterhin stagnieren. Ein
solcher Zustand ist langfristig okonomisch nicht tragfahig. Daher ist es von zentraler Bedeutung, die privaten
Wachstumstreiber gezielt zu starken. Die Investitionsneigung lieBe sich durch angebotsseitige Entlastungsmaf3nahmen

erhdhen. Insbesondere eine Senkung der Lohnnebenkosten hat aus Sicht der Wirtschaft hochste Prioritat. Mit Blick auf die
Exportwirtschaft gilt es zuvorderst auf EU-Ebene einen kohdrenten Instrumentenmix aus Handels-, Industrie- und
wirtschaftssicherheitspolitischen MaBnahmen zu verfolgen. Daneben gilt es, auch nationale Spielrdume zu nutzen, um
Osterreich als Exportland zu stérken.
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