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UBER COMGEST
DREI ZAHLEN UND EINE AUSSAGE

¢ COMGEST

ein Stil
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QUALITATSWACHSTUM BREITE PARTNERSCHAFT
STRENGE AUSWAHLKRITERIEN 150+ VON 190+

QUALITY

GROWTH
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RISIKOMANAGEMENT

HANDWERKLICH, FUNDAMENTAL, KONZENTRIERT.
KURSRUCKGANGE MINIMIEREN UND ALPHA
GENERIEREN'
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'

A - O\

Knock-Out von Mike Tyson am 11. Februar 1990 in Tokio
durch den krassen Auf3enseiter James ,Buster' Douglas

Quelle: welt.de/sport/boxen/article137243664,/Douglas-schlaegt-Tyson-k-o-Ich-kille-den-Kerl.html
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
DIE ZWEI WELTEN DES RISIKOMANAGEMENTS

der 'Stock Picker’ der 'Quant’

Wie werden Risiken gemanagt?

Qualitat (=Moats) der Portfoliounternehmen Aktienkursverlaufe
investieren in 1A Unternehmen Suche nach negativer Korrelation
vorausschauend historisch

Umsetzung in der Portfoliokonstruktion

Konzentrierte Investments maximale Diversifikation
handwerklich - 'Antifragile Herumtuftler'™ stochastisch & statistisch
basiert auf Erfahrung - 'Know How' basiert auf Modellen - 'Know To'
Kausalitat Korrelation

Was heisst das fur Renditen?

unternehmensspezifische Renditen Marktrenditen
Alpha Beta

* Quelle: Nassim Nicholas Taleb 'Antifragilitat’
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
QUALITAT SCHUTZT DIE ERTRAGSENTWICKLUNG

ABWEICHUNG DES TATSACHLICHEN EPS GGU. DER URSPRUNGLICHEN EPS-PROGNOSE
FUR DAS KALENDERJAHR (2005 - 2020)*
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Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 30. Juni 2020. Indizes werden lediglich zu Vergleichszwecken herangezogen. Die Daten fur die Comgest Strategie beziehen sich auf ein gepooltes und gemaB der erlduterten Strategie seit deren
Auflegung verwaltetes Anlagevehikel. Verwendete Indizes: MSCI Europe Index, MSCI Emerging Markets (EM) Index, MSCI AC World Index (ACWI) und Topix Index. *Durchschnittliche absolute Differenz zwischen dem
tatséchlichen EPS und der anfanglichen EPS-Prognose fur ein Kalenderjahr (fur GJ 2005-2020)
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
DIE BEDEUTUNG VON QUALITAT ZUR RISIKOSTEUERUNG

VOLATILITAT DES GEWINNWACHSTUMS VON 3 HYPOTHETISCHEN UNTERNEHMEN
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
TA UNTERNEHMEN GEBEN UNS 1A VORHERSEHBARKEIT

VOLATILITAT DES REALISIERTEN GEWINNWACHSTUMS (2005 - 2020)
Gemessen als Variationskoeffizient (Standardabweichung / mittleres annualisiertes
realisiertes EPS-Wachstum) fiir die GJ 2005-2020
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Ccomgest MSCI comgest MSCI Comgest Toplx Comgest MSCI
Paneuropalsche Europe GEM EM Japan Imchex Globale ACWI
Aktlen- Index Aktlen- Aktlen- Aktlen-
strategle strategle strategle strategle

Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 30. Juni 2020. Indizes werden lediglich zu Vergleichszwecken herangezogen. Die Daten fur die Comgest Strategie beziehen sich auf ein gepooltes und gemaB der erlduterten Strategie seit deren
Auflegung verwaltetes Anlagevehikel. Verwendete Indizes: MSCI Europe Index, MSCI Emerging Markets (EM) Index, MSCI AC World Index (ACWI) und Topix Index
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
1A UNTERNEHMEN HELFEN UNS, BARENMARKTE ABZUFEDERN

COMGEST GROWH EUROPE - WERTENTWICKLUNG IN BULLEN UND BARENMARKTEN
(ANNUALISIERT SEIT AUFLEGUNG)

16,9

-11.9

mFonds ®Index mFonds ®Index

Anzahl der Quartale in steigenden Markten: 56 Anzahl der Quartale in fallenden Markten: 27

Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Entwicklung. Wertentwicklung in EUR. Daten per 31. Marz 2021

Quelle: Comgest / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben

Index: MSCI Europe - Net Return. Indizes werden nur zum nachtréglichen Vergleich angegeben. Der Fonds versucht nicht, den Index zu replizieren.

Die Berechnung der Wertentwicklung basiert auf Nettoinventarwerten und berlcksichtigt das Verwaltungshonorar, administrative sowie alle sonstigen Gebuhren ausser Ausgabeaufschlagen. Die Berlcksichtigung
von Ausgabeaufschldgen wirde die Wertentwicklung mindern.
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		Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein verlässlicher Indikator für die künftige Entwicklung. Wertentwicklung in EUR. Daten per 31. März 2021








		Quelle: Comgest / FactSet financial data and analytics, sofern nicht anders angegeben








		Index: MSCI Europe - Net Return. Indizes werden nur zum nachträglichen Vergleich angegeben. Der Fonds versucht nicht, den Index zu replizieren.








		Die Berechnung der Wertentwicklung basiert auf Nettoinventarwerten und berücksichtigt das Verwaltungshonorar, administrative sowie alle sonstigen Gebühren ausser Ausgabeaufschlägen. Die Berücksichtigung von Ausgabeaufschlägen würde die Wertentwicklung mindern.








PORTFOLIOKONSTRUKTION

'NATURLICHE AUSLESE ODER WISSENSCHAFT?
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
DARWINISTISCHE AUSLESE IM PORTFOLIO - SCHWACHE STERBEN AUS

DURCHSCHNITTLICHE ANZAHL NEUER AKTIEN IM PORTFOLIO (1994-2019) -
50% DER UNTERNEHMEN SCHEIDEN AUS
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Meua Ideen Jahr1 Jahr 2 Jahr 3

Verlustbegrenzung durch frithzeitigen Verkauf der schwachen Unternehmen,
um langfristig Risiken zu minimieren.

Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 30. Dezember 2019. Das paneuropaische Aktienportfolio von Comgest ist der Representative Account des Pan Europe Large Cap Equities Composite, das seit der Auflegung des Composite in
Ubereinstimmung mit dem Pan Europe Large Cap Equities Composite verwaltet wird. Weitere Einzelheiten zum Representative Account, zur Auswahimethodik und dazu, wo Sie die GIPS-konforme Prasentation des
entsprechenden Composites erhalten, finden Sie im Abschnitt ,,Rechtliche Hinweise".
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
DARWINISTISCHE AUSLESE IM PORTFOLIO - DIE STARKEN UBERLEBEN

DURCHSCHNITTLICHES GEWICHT NEUER AKTIEN IM PORTFOLIO (1994-2019) -
DIE STARKEN VERDRANGEN DIE SCHWACHEN

3.5

25

%]

Meue Idean Jahr1 Jahr 2 Jahr 3

Starke Unternehmen gewinnen schnell an Gewicht in der ‘Evolution’ unserer
Portfolien, um langfristig Portfoliorenditen zu maximieren.

Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 30. Dezember 2019. Das paneuropaische Aktienportfolio von Comgest ist der Representative Account des Pan Europe Large Cap Equities Composite, das seit der Auflegung des Composite in
Ubereinstimmung mit dem Pan Europe Large Cap Equities Composite verwaltet wird. Weitere Einzelheiten zum Representative Account, zur Auswahimethodik und dazu, wo Sie die GIPS-konforme Prasentation des
entsprechenden Composites erhalten, finden Sie im Abschnitt ,,Rechtliche Hinweise".
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
VON DER ASYMMETRIE DER RENDITEN PROFITIEREN

GESCHATZTES EPS-WACHSTUM 2020 & 2021

40%
2020 - 2021
9 KUMULIERTES
30% +249
24(? EPS-WACHSTUM
20% +16% \
o
10% Globale Aktienstrategie
von Comgest
0% 2020-2021 & bR
- 2021-2022
-10% -5%
MSCI AC World
20% -16%
-30%
20% M Globale Aktienstrategie von Comgest

MSCI AC World

Quelle: FactSet / Comgest, Stand: 31. Dezember 2020. *Die Angaben beziehen sich auf den Representative Account des Global All Cap Equities Composite, der seit seiner Auflegung in Ubereinstimmung mit dem Composite
verwaltet wird. Weitere Informationen Uber den Representative Account, seine Auswahlmethodik und die Stelle, bei der Sie eine GIPS-konforme Préasentation des Composites erhalten, finden Sie unter dem Abschnitt ,Wichtige
Informationen”. Diese Angaben erfolgen ausschlieBlich zu Informationszwecken, und Comgest Ubernimmt keine Haftung fur etwaige Diskrepanzen zwischen den geschatzten Zahlen und den in den kommenden Monaten
veroffentlichten tatséchlichen Marktdaten. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur kiinftige Ertrage. Zukunftbezogene Aussagen oder Daten treten moglicherweise nicht ein bzw. werden nicht realisiert.
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RENDITEN

DAS Acrim UND Berny DER PORTFOLIORENDITEN'
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
WIR ERINNERN UNS

THEORETISCHE ZUSAMMENSETZUNG VON PORTFOLIORENDITEN

Portfoliorendite

risikolose Rendite + ) B * Marktrendite + > «

Mit:
P = Beta eines Portfoliounternehmens

a = Alpha eines Portfoliounternehmens
Yoa=0
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SEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
ALPHA ANSTATT BETA

,IN DER THEORIE GIBT ES KEINEN UNTERSCHIED ZWISCHEN THEORIE UND PRAXIS, ABER IN DER
PRAXIS SCHONf - 20 JAHRE COMGEST GROWTH EUROPE SMALLER COMPANIES
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Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 31. Marz 2021. Die Performance-Angaben fur die Comgest Smaller Companies Strategie beziehen sich auf ein gepooltes und geméan der erlduterten Strategie seit deren Auflegung verwaltetes
Anlagevehikel. *Alpha ist wie folgt definiert: wobei: o = Alpha, B = Beta, xi = Portfoliorendite fir den Zeitraum i, yi = Benchmark-Rendite fur den Zeitraumii 1a 1a
A= %R
n& n&
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LEVERYBODY HAS A PLAN UNTIL THEY GET PUNCHED IN THE MOUTH'
WER IN UNTERNEHMEN INVESTIERT, ERNTET ALPHA

ANNUALISIERTES ALPHA* DER COMGEST STRATEGIEN

30. JUNI 2009 BIS

30. November 2003 bis 31. MARZ 2021** 31. MARZ 2021**
9
8
7
‘ 7,2
5
4
3
2
1
O
Comgest Comgest Comgest Comgest
Growth World Growth Europe Growth Growth Japan
Emerging
Markets

Alpha ist die Rendite, die ohne Marktrisiken erwirtschaftet wird.
Aus Risikogesichtspunkten die BESSERE Rendite.

Quelle: FactSet, Comgest, Stand: 31. Marz 2021. Die Performance-Angaben fur die Comgest Strategie beziehen sich auf ein gepooltes und gemaR der erlauterten Strategie seit deren Auflegung verwaltetes Anlagevehikel. *Alpha ist
wie folgt definiert: wobei: o = Alpha, B = Beta, xi = Portfoliorendite fUr den Zeitraumi, yi = Benchmark-Rendite fur den Zeitraumii a-1 i" ® 1 iy
B T

**FUr die japanische Aktienstrategie von Comgest bezieht sich das annualisierte Alpha auf den Zeitraum vom 30. Juni 2009 bis zum 31. Marz 2021, in dem der Qualitdtswachstumsstil von einem neuen Anlageteam umgesetzt
wurde. Die Performance-Angaben fur die Comgest Strategie beziehen sich auf ein gepooltes und gemén der erlduterten Strategie seit deren Auflegung verwaltetes Anlagevehikel
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FAZIT & ERKENNTNISSE

WAS SIE SICH MERKEN SOLLTEN
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COMGEST - WAHRHEITEN FUR DAS AKTIVE AKTIENMANAGEMENT
ALPHA ERREICHEN UND ABSICHERN

Hohes Augenmerk auf die Portfolio-Konstruktion
= Qualitdt und Gewinnwachstum

= Visibilitdt der Unternehmensdaten

= Konzentriertes Spektrum an Titeln

Gewinne laufen lassen/Verluste vermeiden
* Asymmetrie der Renditen (-50% = + 100%)

Die Guten ins Topfchen, die Schlechten ins Kropfchen!
* Disziplinierte Entscheidung

* Langfristige Strategie einhalten

Entscheidungen ohne Druck von auBBen (breite Partnerschaft)
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CHANCEN UND RISIKEN

Chancen

- Die Fonds sind langfristig und nachhaltig ausgerichtet durch die Anlage in Wachstumsaktien mit einer
durchschnittlichen Haltedauer von vier bis funf Jahren.

- Landgfristig kdnnen Aktien einen héheren Ertrag als beispielsweise Geldmarktanlagen bieten.

- Die Qualitatswachstumsunternehmen werden nach strikten, nachvollziehbaren Selektionskriterien
ausgewanhlt.

Risiken
- Kein Kapitalschutz: Durch Veranderung an den Kapitalmarkten kann der Anteilswert unter den urspringlich
investierten Betrag fallen.

- Durch Anlagen in Fremdwahrungen bestehen Wahrungsrisiken.
- Die Konzentration des Portfolios auf wenige Aktien stellt ein erhdhtes Risiko dar.
- Kontrahentenrisiko.

6"# Co M G EST / 23 / The Quality Growth Investor



KONTAKT
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KONTAKT

COMGEST DEUTSCHLAND GMBH

Sky Office
Kennedydamm 24
40476 Dusseldorf

Tel. +49 (0)211 44 03 87-0

info@comgest.com
www.comgest.com

ANSPRECHPARTNER FUR KUNDEN IN OSTERREICH

Dieter Wimmer Leiter Sales Osterreich
Tel. +49 (0)211 44 03 87-29 dwimmer@comgest.com
Mobil +49 (0)15123 0414 72

Silke Masuda Teamleader Marketing & Investor Services
Tel. +49(0)211 44 03 87-12 smasuda@comgest.com

Christoph Rutting Marketing & Investor Services

Tel. +49 (0)211 44 03 87-14 cruetting@comgest.com
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A
KEINE ANLAGEEMPFEHLUNG

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen keine
Anlageempfehlungen dar, sondern dienen der Werbung fur die
Produkte und Anlagestrategien von Comgest. Sofern in diesem
Zusammenhang Angaben zu einzelnen Emittenten gemacht werden,
wurden diese Angaben nicht in Einklang mit Rechtsvorschriften zur
Forderung der Unabhangigkeit von Finanzanalysen erstellt. Es besteht
auch kein Verbot des Handels mit Aktien der genannten Emittenten als

Folge der in dieser Prasentation gemachten Angaben.
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e/
RECHTLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND OSTERREICH
(/2)

Diese Prasentationsunterlagen sind ausschlie3lich fur professionelle Anleger bestimmt und nur zusammen mit den mundlichen Erlduterungen aussagekraftig. Es
gilt das gesprochene Wort.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Produktbeschreibung. Sie stammen aus
Quellen, die Comgest fur zuverlassig halt, fur inre Richtigkeit kann jedoch keine Haftung Gbernommen werden. Vor einer Investmententscheidung sollen der
aktuelle Verkaufsprospekt und die wesentlichen Anlegerinformationen herangezogen werden, die ausfuhrliche Hinweise zu den einzelnen mit der Anlage
verbundenen Risiken enthalten. Die vorgenannten Dokumente sind in deutscher Sprache kostenlos als Druckstlcke bei den folgenden Zahl- und
Informationsstelle erhaltlich: Deutschland: Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg, Osterreich: Erste Bank der dsterreichischen Sparkassen
AG, Am Belvedere 1, 100 Wien. AuBerdem stehen sie auf der Webseite www.comgest.com zum Download zur Verfugung. Diese Produktinformation stellt weder
ein Angebot noch eine Beratung oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf einer Finanzanlage dar. Die darin genannten Titel sind zu dem Zeitpunkt, zu dem Sie
die Prasentation erhalten, méglicherweise kein Bestandteil des Portfolios mehr. Die hierin zum Ausdruck gebrachten Einschatzungen und Meinungen kénnen sich
jederzeit andern. Es gibt keine Gewissheit, dass die hierin enthaltenen Prognosen tatsachlich eintreffen.

Die genannten Fonds richten sich an Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die vergangene Wertentwicklung oder Volatilitat stellt keinen
verlasslichen Indikator flr die zukUnftige Wertentwicklung oder Volatilitat dar. Durch Veranderungen an den Kapitalméarkten kann der Anteilswert unter
den urspringlich investierten Betrag fallen. Anlagen in Fremdwahrung kdnnen Wahrungsschwankungen unterliegen und dadurch die Rendite positiv wie
negativ beeinflussen. Investitionen in Schwellenléander weisen hohe Risiken auf (politische Risiken, wirtschaftliche Risiken, Wahrungsrisiken).

Indizes werden unverbindlich zum nachtraglichen Vergleich angegeben.

Berechnungsbasis fur die Wertentwicklung (soweit nicht anders angegeben): Nettoinventarwert ohne Ausgabeaufschlag; Ausschittungen wieder angelegt.
Individuelle Kosten wie beispielsweise Gebuhren, Provisionen und andere Entgelte sind nicht berltcksichtigt. Diese und der Ausgabeaufschlag wirden sich bei
Berucksichtigung negativ auf die Wertentwicklung auswirken. TER: Betriebs- und Verwaltungskosten einschl. MwSt. (einschl. aller Kosten auBer
Transaktionskosten und Kosten fur die Tatigung von Anlagen).

Die in diesem Dokument genannten Anlageexperten sind entweder bei Comgest S.A.,, Comgest Asset Management International Limited, Comgest Far East
Limited, Comgest Asset Management Japan Ltd. oder Comgest Singapore Pte. Ltd. angestellt.

Die Vermogensverwaltungsgesellschaften der Comgest Gruppe umfassen: Comgest S.A., beaufsichtigt von der Autorité des Marchés Financiers (AMF); Comgest
Far East Limited, beaufsichtigt von der Hong Kong Securities and Futures Commission; Comgest Asset Management International Limited, beaufsichtigt von der
Central Bank of Ireland und der U.S. Securities and Exchange Commission; Comgest Asset Management Japan Ltd., beaufsichtigt von der Financial Service
Agency of Japan (eingetragen beim Local Finance Bureau Kanto (No. Kinsho 1696)); Comgest Singapore Pte. Ltd., eine lizenzierte
Fondsverwaltungsgesellschaft und befreite Finanzberaterin (fur institutionelle und zugelassene Investoren), die der Aufsicht der Monetary Authority of Singapore
(MAS) untersteht; und Comgest US L.L.C, beaufsichtigt von der U.S. Securities and Exchange Commission.
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e/
RECHTLICHE HINWEISE FUR ANLEGER IN DEUTSCHLAND UND OSTERREICH
(2/2)

Die aufgefuhrten von den verschiedenen Gesellschaften vergebenen Ratings und Auszeichnungen kénnen sich jederzeit andern.
Auszeichnung von Comgest zum besten Asset Manager Aktienfonds 2015-2021 verliehen von Scope jeweils im November 2014-2020. Auszeichnung von
Comgest als , Top-Fondsgesellschaft” (5 Sterne) im Capital Fonds-Kompass 2021, Ausgabe 03/2021.

Die MSCI Daten sind ausschlie3lich fur den internen Gebrauch und durfen nicht weitergegeben oder als Grundlage flr (oder in Zusammenhang mit der Erstellung
und dem Angebot) die Erstellung oder das Angebot anderer Wertpapiere oder Finanzprodukte oder Indizes herangezogen werden. Weder MSCI noch andere
Drittparteien, die an der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der MSCI Daten beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, geben ausdrtckliche
oder stillschweigende Gewahrleistungen oder Zusicherungen beztglich der Daten (oder der sich aus ihrer Nutzung ergebenden Ergebnisse) ab. Insbesondere
Ubernehmen die Parteien keinerlei Gewahr fur die Eigenstandigkeit, Genauigkeit, Vollstandigkeit, allgemeine Gebrauchstauglichkeit oder Eignung fur einen
bestimmten Zweck der Daten. Ohne Einschréankung der vorstehenden Bestimmungen haften MSCI, mit MSCI verbundene Unternehmen und Drittparteien, die an
der Zusammenstellung, Berechnung oder Erstellung der Daten

beteiligt sind oder damit in Verbindung stehen, unter keinen Umstanden fur unmittelbare, mittelbare, besondere, Folge oder jede andere Art von Schaden
(einschlieBlich entgangener Gewinne) sowie Schadenersatz, selbst wenn sie auf die Moglichkeit derartiger Schaden hingewiesen wurden.

Der S&P 500 Index (,S&P 500" oder ,der Index") ist eine eingetragene Marke von Standard & Poor’s Financial Services LLC und in Lizenz an S&P Dow Jones
Indices LLC vergeben. Eine Weiterverbreitung oder Vervielféltigung im Ganzen oder in Teilen ist ohne schriftliche Genehmigung der Rechteinhaber untersagt. In
keinem Fall haften S&P Dow Jones Indices und seine externen Datenlieferanten und Lizenzgeber gegentber Dritten fur direkte, indirekte, zufallige,
exemplarische, kompensatorische, strafrechtliche, spezielle oder Folgeschaden, Kosten, Ausgaben, Rechtskosten oder Verluste (einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf entgangene Einkinfte oder entgangene Gewinne und Opportunitatskosten) im Zusammenhang mit einer Nutzung des Index, selbst wenn auf die
Moglichkeit solcher Schaden hingewiesen wurde.

Der STOXX® Europe 600 Index ist abgeleitet vom STOXX Europe Total Market Index (TMI) und ist eine Teilmenge des STOXX Global 1800 Index. Der STOXX
Europe 600 Index reprasentiert mit einer festen Anzahl von 600 Komponenten Unternehmen mit groBer, mittlerer und kleiner Kapitalisierung aus 17 Landern
Europas: Osterreich, Belgien, Tschechische Republik, Danemark, Finnland, Frankreich, Deutschland, Irland, Italien, Luxemburg, die Niederlande, Norwegen,
Portugal, Spanien, Schweden, Schweiz und das Vereinigte Kénigreich.

Der TOPIX Index Value und die TOPIX Marks unterliegen Eigentumsrechten der Tokyo Stock Exchange, Inc., und der Tokyo Stock Exchange, Inc. gehoren alle
Rechte und alles Know-how in Bezug auf den TOPIX wie Berechnung, Verdffentlichung und Verwendung des TOPIX Index Value sowie in Bezug auf die TOPIX
Marks. Kein Produkt wird in irgendeiner Weise von der Tokyo Stock Exchange, Inc. gesponsert, unterstttzt oder empfohlen.

Der beschriebene Representative Account wird in Ubereinstimmung mit dem jeweiligen Composite seit Auflegung des Composites verwaltet. Der
Representative Account ist das offene Anlagevehikel mit dem lédngsten Track Record innerhalb des Composites. Die angegebene Performance spiegelt die
Performance des Representative Accounts wider. Daher kann die Performance den Ergebnissen des entsprechenden Composites dhnlich sein, aber die Angaben
sind nicht identisch und werden nicht in diesem Sinne dargestellt. Die Ergebnisse sind kein Indikator fur die zuklnftige Performance des Representative Accounts
oder anderer hierin beschriebener Mandate und/oder Produkte. Die Performance eines Mandats variiert je nach Auflegungsdatum und Anlagebeschrankungen
des Mandats sowie anderer Faktoren und entspricht moglicherweise nicht der Performance des hier dargestellten Representative Accounts.

Eine GIPS-konforme Prasentation des hier beschriebenen Composites ist unter info@comgest.com erhaltlich. GIPS® ist eine eingetragene Marke des CFA
Institute. Das CFA Institute unterstltzt oder fordert diese Organisation nicht und Ubernimmt auch keine Garantie fUr die Richtigkeit oder Qualitat der hierin
enthaltenen Inhalte.
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