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... 2018 war ein besonderes Borsenjahr

— 93% aller globalen Assets waren negativ

— Dezember als schlechtester Aktienmonat in USA seit 1932

— 7% aller globalen Investmentfonds werden nur mehr ,, aktiv‘ gemanagt
— 30% der globalen Aktien sind in Handen von passiven Fonds

— Nur 16 von 450 globalen Hedgefunds gelang ein positiver Return

— Die Korrelation samtlicher Assetklassen zueinander war positiv

.No Place to Hide*
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No Place to Hide
Pexrformance globaler ETFs 2018 (nach Grof3e gebildet)

Quelle: Bloomberg
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Der Globus im Taumel
aller Markte

Historisches Neuland

Anteil Assets mit negativem Total Return (in USD)

Quelle: Deutsche Bank, Bloomberg Finance LP., GDF
Stand: YTD Returns bis 20.12.2018
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Die Suche nach Exrklirungen

Bruttoinlandsprodukt Deutschland

Direktinvestments werden
reduziert — Wachstum sinkt

Quelle: Mirabaud; BofA Merrill Lynch Global Research

MATEJKA & PARTNER
Il Asset Management el WIENER PRIVATBANK



Vortrag
Graz, 4.Februar 2019

Wo Licht ist ist immer auch
Schatten

Die Suche nach Exrklirungen

Quelle: Washington PoetWritersGroup
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Die Suche nach Exrklirungen

Brexit Szenarien - die europdische Black Box

Alles ,,easy*

Quelle: UK Parlament, Berenberg
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Die Suche nach Exrklirungen

Notenbankbilanzen
Wihrend die FED reduziert
wichst China zum grofiten
Quelle: Bloomberg sPieleI.
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Die Suche nach Erkliarungen

Globaler Leverage
Fremdfinanzierte Aktienkiufe wurden
in USA zuletzt stark zuriickgefahren
Quelle: Mirabaud; FINRA
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Der Spiegel globalen Wohlstands

Die Wohlstandsverhiltnisse erkliren
Rohstoffabhingigkeit und Handels-Emotionen

Quelle: Bloomberg
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Wo geht die volkswirtschaftliche Reise hin?

Bruttoinlandsprodukt selektiv

pBack to the mean‘ — man
nihert sich weiter an

Quelle: Bloomberg
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Der reale 6konomische Spiegel

Aktienmirkte selektiv

Politik, Regularien, Zollstreit — und sie steigen
doch wieder.

Quelle: Bloomberg
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Laufen die Bonds aus dem Ruder?

Rendite Staatsanleihen, 10 Jahre (USA; Deutschland)

Unterschiedliche
Notenbankpolitiken bei gleichem
Ziel (Inflation)

Quelle: Bloomberg
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Schafft die FED gerade ein Dilemma?
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Was bleibt von der Sicherheit im Investment o P

Rendite 10). Deutschland — Inflation)

Nach wie
vor negativ

4—-—-»

Quelle: Bloomberg
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Der Deal des Jahrhunderts?

Dividendenrenditen vs.
Unternehmensanleiherenditen

Ist ,,sicherer‘ wirklich ,bessexer?

2,50%

‘---»

Quelle: Bloomberg
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Wie billig kann es noch werden?

Bewertungen Aktienmirkte (KGV)

Die Antizipation realex Bewertungen fithrt zur o000
Befiirchtung von ,,Rezession ante Portas‘ — denkbar? '1 '
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Status Quo Borse Wien

Brexit belasst die Unsicherheit in
der Marktallokation

CEE und insbesondere Russland ist
keine Unterstiutzung

Investitionen werden gekurzt

Investmentregularien (MiFID I1,
Solvency 11, Basel 111, ...) bleiben
unverandert

MATEJKA & PARTNER

Asset Management

Bewertung auf historischen Lows

Steuer-“Reform*“ zumindest nicht
abgesagt

Politik tritt manchmal bereits
unterstutzend auf

Unternehmen prasentieren kein
rezessives Bild
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Reality Check bei Investments

Den Unternehmen geht es genauso wie den Investoren >> Analyse und
Bewertung jedes einzelnen Unternehmens wie es auf die
herausfordernden Situationen reagiert und agiert

Im Kern steht immer die Antwort auf die Frage nach der Umsetzung des
jeweiligen Geschaftsmodells.

verdient das Unternehmen Geld?
Wenn nicht, warum und wann glaubwduirdig wieder?
Wie ist die Marktstellung?

Wie bewertet man das Management?

YV VYV VYV VYV V

Wie ist die generelle Abhangigkeit von Konjunktur und Politik?

Beobachtung und Analyse der markttreibenden Faktoren (kurzfristige oder
langfristige Auswirkungen)

Absicherungsstrategien als Overlay analysieren und bewerten
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Stock Picking gewinnt (wieder) an Attraktivitit

HIDDEN
STARS
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Status Quo

« Anleihen sind nach wie vor nur als Brucke der Faktoren
,,Regulativ* und/oder ,,Sicherheit* zu akzeptieren
. Reality-Check ergibt positives Bewertungs-GAP bei Aktien

e Erholung von absurden Tiefststanden ist wahrscheinlich

. Europa hat den ,,Vorteil*“, dass keiner mehr an positive Uberraschungen glaubt
. ,LYZAustria® ist auch gegenuber Europa noch immer ,,billiger*

« Politik an Osterreichs Borse nicht dominant negativ

. Unternehmen reagieren proaktiv auf Herausforderungen

. Marktanteile werden dadurch stabilisiert bzw. teilweise sogar ausgebaut

wer bremst verliert ...
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Conclusio — Umsetzung

®» das Faktum Konjunkturwachstum bleibt trotz relativer globaler Abschwéachung

bestehen

¥

Der Zug zum Sachinvestment wird opportunistischer (Direktinvestments,
Beteiligungen, M&A)

Das Osteuropa-Bewusstsein ist international noch nicht wirtschaftlich orientiert
Wirtschafts- und Fiskalpolitik wird als Partner der Borsen herausgefordert

Die Titel- und Sektorallokation wird wieder starker fundamental orientiert.

y¥ 3§ 3 3

Aktien schlagen Anleihen in nahezu jeder mittelfristigen Investmentperiode

Aktives Investment ist der Schliussel zum Erfolg
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Wichtige, rechtliche Hinweise

Diese Prasentation/Dieser Vortrag dient ausschlieBlich Informations- und Werbezwecken und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung dar, Veranlagungen
zu tatigen. Sie darf nicht als personliche oder allgemeine Beratung aufgefasst werden, auf deren Basis Investitions- oder Anlageentscheidungengetroffen werden
kénnen. Dieses Dokument kann eine Beratung durch Ihren personlichen Anlageberater nicht ersetzen. Sie beinhaltet Aussagen Uber zukunftige Entwicklungen sowie
Informationen, die aus von der Matejka & Partner Asset Management GmbH als verlasslich eingeschatzten Quellen stammen. Alle Angaben in dieser Prasentation
(inklusive Meinungen, Schatzungen, Annahmen), die keine historischen Fakten sind, so etwa die zukinftige Finanzsituation, die Geschéaftsstrategie, Plane und Ziele
der Geschéftsleitung der Matejka & Partner Asset Management GmbH, sind Aussagen uUber die zukinftige Entwicklung. Diese Aussagen beinhalten bekannte wie
unbekannte Risiken, Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren, die dazu fuhren kdénnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse von den erwarteten bzw.
angenommenen Ergebnissen abweichen kénnen.

Die Matejka & Partner Asset Management GmbH oder Wiener Privatbank SE tibernimmt keine Haftung oder Garantie fur Vollstandigkeit, Richtigkeit, Angemessenheit
oder Genauigkeit jeglicher hier enthaltener Informationen und Meinungen. Alle Angaben erfolgen ohne Gewahr.

Zustandige Aufsichtsbehorde: Finanzmarktaufsicht, 1090 Wien Otto-Wagner-Platz 5,

Copyright: Wiener Privatbank SE, Matejka & Partner Asset Management GmbH

Stand: Februar 2019
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