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Zitat zur Lage:

,Bei dem Denken ans Vermogen,

leidet oft das Denkvermogen®
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Karl Farkas
Osterr.
Kabarettist
(*1898; +1971)







Okonomische Vorhersagen

,Wenn Sie 13 Minuten im Jahr damit verbringen, die
Konjunktur vorherzusagen, haben Sie 10 Minuten
verschwendet.”

Peter Lynch: Fidelity Magellan Fonds
hat in 11 der 13 Jahre den S&P 500-Index geschlagen,
durchschnittliche jahrliche Rendite von 29%




,und wenn Sie an eine Kreuzung kommen,
dann nehmen sie diese

| ¢ _
- Yogi Bear




Was tun?




Uberregulierung

Was Vermogensverwaltern Sorge macht
Betroffen zeigen sich Vermagensverwalter weltweit Giber Reqgulierungs- und

Compliancevorhaben wie ...

Grenziiberschreitende Anpassung der Regulierung
Steuertransparenz-Bestimmungen

Uberarbeitete Mifid-Richtlinie

Ucits-IV-Richtlinie

Verbraucherschutz-Agenda
Anti-Geldwiasche-Bestimmungen
Datenschutzbestimmungen

Basel IlI

90%
85%
80% |
68% I

62%

60%

60%

52% |

Anteil der Vermogensverwalter (weltweite Befragung, Anteil Europa 62 Prozent), die sich besorgt
oder sehr besorgt Uber die Regulierungsvorhaben zeigen

Quelle: Price Waterhouse Coopers, Global Private Banking and Wealth Management Survey 2011



/wischen Wunsch und
Wirklichkeit

Uberregulierung




Die drei wichtigsten Themen des Jahres:

* Geldpolitik

* Geldpolitik

* Geldpolitik

Allianz Global Investors: Kapitalmarktbrief — Januar 2015



Wollen wir Sparer uns verandern?

Das erfordert eine Evolution des Sparens







Der globale Renditeschwund

Renditen zehnjahriger Staatsanleihenin %

Tapering-Rede Bernanke

\M Australien

Kanada ‘.

Y ”"*N
‘ Schweiz Deutschland
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/2-er Regel

Auswirkungen sind fatal

Erspartes zu verdoppeln dauert
sechsmal so lang

200%

200%

72 Jahre

Heute

Quelle: Union Investment, eigene Berechnungen; Stand: Oktober 2014
nach 72er Regel mit Zinssatz 6% fir die 90er Jahre und 1% fur 2014.
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Zinseszins funktioniert nicht mehr

Durchschnittliche Rendite
10-jahriger Bundesanleihen

Realrendite minflation

3,1%

4,7%
4,2%

4,3%

2,6%

0.4%
]

1,60/0 1 ,7“[0 0 Ul'yo

60er 70er 80er 90er 2000-09 2010-13 aktuell

Quelle: Datastream, Union Investment, eigene Berechnungen; Stand: 21. November 2014




Na, geht’s noch tiefer?

Zinsenin%
USA 3 Monate 0,25
2 Jahre 0,67
10 Jahre 2,12 <
EWU 3 Monate 0,08
2 Jahre -0,09
10 Jahre 0,50 -
Japan 3 Monate 0,18
2 Jahre -0,02

10 Jahre 0,33 S —



Wahrung




Der neue Schweizer Franken?

* FED hielt durch S-Schwemme
Zins zu tief (Greenspan/Bernanke)

* Dadurch Schwache der Wahrung

* Heftige Kreditaufnahme
weltweit in USS

e BlZ: 9 Bio. Kredite = short
weltweit

e US-Leistungsbilanzdefizit sinkt
e US-Wirtschaft wachst
* Shortseller — Eindeckung???




IMIGESASES QRS 688380

116,5 Bio. Prozent
Inflationsrate in Restjugoslawien
(Serbien + Montenegro) 1993

Quelle: Statistisches Bundesamt Belgrad




Wo sind die Top-Player der Welt?

(global competitivness report 2014-2015)

Global Top 10 Innovation Top 10
Switzerland 1 Finland 1
Singapore 2 Switzerland 2
United States 3 Israel 3
Finland 4 Japan 4
Germany 5 United States 5
Japan 6 Germany 6
Hong Kong SAR 7 Sweden 7
Netherlands 3 Netherlands 38
United Kingdom 9 Singapore 9
Sweden 10 Taiwan, China 10




Zinstief treibt Investoren in den
Immobilienmarkt

Aber die Medaille hat zwei Seiten>>> Schweizer Notenbank schockiert die
Markte (15.1.2015)

* Franken-Kredite: Heimi§che
Hauselbauer in Noten (Osterr.)

 Immobilienbesitzer in Russland:
Schuldenberg statt Eigenheim

Die Kreditlast wird damit
untragbar — und das Eigenheim
zum negativen Vermoégenswert.




Halter ?




Der sollte es wissen

"Der Dreiklang aus Reformschwache,
Blirokratie und Steuerlast behindert Europas
Erholung. Wenn wir das nicht |6sen, bleibt
unser Wachstum schwach.”

Mario Draghi, EZB-Prasident




Wie tief taucht er unter?







Wenn man Nullen streicht....




Der alte Diogenes hatte es noch gut...
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Immobilien: Lage, Lage, Lage
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100 Billionen Reichsmark
(100.000.000.000.000 Mark)
15. Februar 1924
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11 Tage Unterschied

10 Milliarden Mark 10 Rentenpfennig
Inlandsbriefporto ab 12. November 1923 Inlandsbriefporto ab 1. Dezember 1923

10 006600006




Deutsche
Lebensversicherer vor
dem Kollaps

Die Lage deutscher
Lebensversicherer

verschlechtert sich
zunehmend:

Neben Niedrigzinsen und
Solvency-lI-Richtlinien

erhdhen die geplanten
Anleihenkaufe der
Europaischen Zentralbank
laut Ratingagentur Moody's
den Druck.

Handelsblatt, 4.2.2015

e Ratingagentur Moody's




Darlehensgeber
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,Mall of Berlin“- 600 Millionen Euro- 450 Mio. von Bayerischer Versorgungskammer (BVK)



Brookfield Asset Management (BAM)—

Immobilien /Energie /Infrastruktur
Immobilien: 113 Mrd.$ - globale Prasenz 234 Kraftwerke — 72 FluRBsysteme




100 Jahre Erfahrung >>Brookfield Asset Management Inc.

* 10.500 km Stromleitungen
e 15.500 km Erdgasleitungen
* 1,5 Mio ha Forst

e 2,4 Mio Farmland

* In 5 Staaten und vier
Kontinenten vertreten

* 30 Hafen in 3 Kontinenten
e 3.200 km Mautstrassen




Brookfield Asset Management Inc. (BAM)

Brookfield Asset Management Inc. (BAM) # watchlist
: (BAM) 3w 1.839,88 %
50.98 -0.67(-1.30%) nvse - As of 4.02PM EST

id | 5d | 1m | 2m | 6m | YTD |1y | 2y | Sy 1E}yCustomv —{—Indicator Reset Ii] @ Go To Symbal =3

51.20 BAM 50.98 MGSPGC 1,094.99 Compare Symbal b4 2,000%
50.98

§?§1 + Dow + Nasdag < S&P 500

.20

506.9K

NI~
/ 1,500%

1,250%

1,000%

750%

500%

250%

0%

-260%
1987 1994 2001 2008 2015

Recent Articles Prev Close 51.65 High 51.56

1.2.2015



Immobilien —

Gefangnisaktie:
Correction Corp. of America

Jan 20 0:36.20 H:38.49 L:38.05 C:3.49 Vol:98.54K +0.37 (0.97%)

S O N D4 F M AM J JA 5

Dividendenrendite: 5,35%

anders gedacht!

Bestattungsaktie:

Service Corp. of America

SCI Jan 20 0:22.84 H:22.93 L:22.61 C:22.66 Vol:B8.42K

A 5 ON DM FMAM

Dividendenrendite: 1,58%

0.16 (0.70%) & finviz.com

24.00

23,00

22,66

22,00

21.00

20,00

19.00

18.00

17.00

16.00

15,00

14.00




Rohstoffe

* Antofagasta — Chile /
Kupfer Weltmarkfihrer

* Broken Hill Proprietary
* Rio Tinto Zinc

* Mosaic / Phosphat-
Dingemittel

Ol
* Gold
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Wie reich ware ich heute, wenn ich 1984 ...

... €in Apple-Aktienpaket im Wert
eines Mac 128k gekauft hdtte

Entwicklung der Apple-Aktie

Erstverkaufstag des Mac 128k
23, Januar 1984

i i i i i | |
1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015
*Stand: 23.1.2015

Apple erhidhte seit 1984 viermal das Volumen der gehandelten Aktien.
Diese sogenannten Aktiensplits sind im Kurs bereits mit eingerechnet. Quellen: Apple, Thomson Reuters Data; Foto: DPA



Die Wucht steigender Dividenden

Bank of Nova Scotia, The XTSE / Banken / www.trading4living.de

737%
701

] - 626%
80 4 -

3 514%
50 § g

: E402%
403 F347%
35§ F291%
301 - 235%
25 F179%
204 F123%
15 1 N -67%

\ Deutsche Bank
¥

9 l"' 0%
5 4 --44%

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014




Aktien-“Zins“ = die
Dividenden

Dividenden-Aristokraten

BAT mit Dividenden

BAT ohne Dividenden

Allianz mit Dividenden

Deutsche Telekom mit Dividenden

13614

333%



Name

York Water

Bank of Nova Scotia

Stanley Black & Decker

Eli Lilly

Johnson Controls

General Mills

Procter & Gamble

Colgate-Palmolive

PPG Industries
General Electric

Union Pacific

Church & Dwight

BB&T
DuPont

Exxon Mobil

American Electric Power

Dividende seit Uber 100 Jahren

Dividende seit

1816

1832

ISIN

US9871841089

CA0641491075

US8545021011

US5324571083

US4783661071

US3703341046

US7427181091

US1941621039

US6935061076

US3696041033

US9078181081

US1713401024

Uus0549371070

US2635341090

US30231G1022

US0255371017

Kurs in USD

21,34

56,14

95,40

72,14

49,29

53,14

90,82

69,73

222,80
26,04

116,88

77,38

38,81
72,93

92,73

58,54

Dividende in USD

0,57

2,32

2,08

1,96

0,88

1,64

2,406

1,44

2,68
0,88

2,00

1,24

0,96
1,88

2,76

2,00

Aktuelle Divi-Rendite in %

2,80

4,11

2,18

2,72

2,11

3,09

2,83

2,07

1,20
3,38

1,71

1,60

2,47
2,58

2,98

3,62

18.1.2015



Unternehmen mit der langsten Serie an Dividendenerhéhungen

Name Anzahl Jahre Kurs in USD DWR* 10 Jahre in % Dividende in USD Akt. Divi-Rendite in %
Diebold, Incorporated 60 35,24 5,40 115 3,26
American States Water 60 34,48 5,60 0,85 2,47

Northwest Natural Gas 58 47,47 3,70 1,88 3,92

Dover 58 75,44 9,80 1,60 2,12
Parker-Hannifin 58 130,00 13,40 1,92 1,94

Genuine Parts 58 103,50 6,20 2,30 2,22
Procter & Gamble 58 90,74 10,60 2,56 2,84

Emerson Electric 57 64,67 7,70 1,72 2,91
3M 55 162,53 6,80 3,42 2,10

Vectren Corp. 54 45,30 2,50 1,44 3,36
Cincinnati Financial 54 51,78 6,40 1,76 3,40
Coca-Cola 52 43,44 9,80 1,22 2,81

Johnson & Johnson 52 108,77 10,80 2,80 2,57
Lowe's Companies 52 65,77 29,20 0,92 1,40

Colgate-Palmolive 69,62 11,40 1,44 2,07

18.1.2015



Dividenden Champions Europa

Erhoht seit Jahren:

Assoc. Brit. Foods 14 41,35 0,41 0,98
Astra-Zeneca 10 60,00 2,28 3,80
British American Tobacco 11 47,15 1,72 3,64

Diageo 15 25,00 0,55 221
Fresenius 21 43,45 0,42 0,96

Fresenius Med Care 17 60,15 0,77 1,28
GlaxoSmithKline 12 18,67 0,99 5,31
Imperial Tobacco 16 36,35 1,48 4,07

L'Oréal 19 138,65 2,50 1,80
Nestle 18 60,24 1,79 2,97
Novartis 17 17,19 1,91 2,46
Novo-Nordisk 16 37,60 0,60 1,61
PEARSON 22 15,50 0,57 3,69

Reckitt Benckiser 11 66,80 1,74 2,61

ROCHE HLDG 27 239,75 6,49 2,71
Sanofi 14 76,24 2,80 3,67
SSE 15 21,50 1,10 513
Vodafone . 12 2,92 0,14 4,79

18.1.2015



Aktienmarkte 2014

+ 5451
Wer hatte das gedacht?

27.12.2014



1. Argentina 54.51%

74. Russia




114 Jahre REALE Returns (1900 — 2013)
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Figure 2 Figure 2
Annualized real returns on major asset classes (%) Annualized real returns on major asset classes (%)
10 10

2000-2013 1964-2013 1900-2013 2000-2013 1964-2013 1900-2013

B Equities B Bonds B US Bills B Equities B Bonds W Bills

Quelle: Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2014



Globales Investment gegen Financial Superpower
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Figure 1 Figure 1
Cumulative real returns from 1900 to 2013 Cumulative real returns from 1900 to 2013
1,000 10,000

314

1,248
- 1,000
100 A
" 7.6
74 2.7 Lo 8.2
2.7
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—y

0
0
1900 10 20 30 40 S50 60 70 8 90 2000 10 1900 10 20 30 40 50 60 70 80 90 2000 10

Equities Bonds e US Bills

Quelle: Credit Suisse Global Investment Returns Yearbook 2014



Parallel-Slalom langfristig

Long-run emerging and developed market returns, 1900-2013

Source: Elroy Dimson, Paul Marsh and Mike Staunton using data from DMS database, MSCI Barra, and S&P/IFCG

1,000

1 L] 1 1 1

1900 1910 1920 1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010

e Developed marketsindex 8.3% p.a. === Emerging marketsindex 7.4% p.a.



Globale Returns
(kUrzerfristig)
2000 - 2013

MSCI Emerging Market
Index +196%

MSCI World Index +62%

Source: Elroy Dimson, Paul Marsh and Mike Staunton using data from MSCI Barra
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Dow Jones Index (DJIA) von 1900 bis 7.Feber 2015

$INDU Do Janes Industrial &verage IHD @ StockCharts.com
Q-Jan-2015 Open 17222.07 High 17951.7¢ Low 1726237 Close 17737.27 Volume 2.28 Chg -25.70 (0.48%)
= $INDU (Monthly) 17737.37
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Dow Jones Industrial Average (1960 - Gegenwart weekly)

$INDU Dovwy Jones Industrial Average INDx @ StockCharts.com
Z-Jun-2014 Open 167 15.85 High 1675564 Low 16682.07 Close 16574262 Volume 21720 Chg +26.495 (+0.15%) =
A AIMNDU (weekly) 16743262

1409305

12810.5 13500

22.30

[ [ [ 1os00
g6z 12 368645 2500

/ | Dr.Buchmann

| 27.9.1962:

BRI Kumulativer Return bis
heute:

2.469,7%

2920.20

x
The Dow Birthday Return Calculator Results

If you had invested $1,000 at birth in the stocks that
0T e weoss make up The Dow Jones Industrial Average, today you
would have $25,696.75

1500

1286 .64

R
1 I: 1000

m

The Cumulative Index Price Return from 9/27/1962 to
1/10/2015 is 2.469.67%.
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Chancenpramie fur Aktien — 213 Jahre!

Risikopramie von US-Aktien gegentiber US-Staatsanleihen (rollierende 30 Jahresrenditen)
12% _

b — [, 1l |
o Im Durchschnitt: 3,7% p.a.!

8% _ . Il

6% _ "o ]

49 _ Al T Al I I Al
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P

1831 1841 1851 1861 1871 1881 1891 1901 1911 1921 1931 1941 1951 1961 1971 1981 1991 2001 2011

2% —

B Risikopramie US-Aktien versus US-Staatsanleihen



GrofBanleger
Norwegischer Olfonds
€722 Mrd.

60% Aktien
35% Renten
5% Immobilien

We invest in 8,000 companies in 82
countrles

excluding Norway
2.B. ANDRITZ




Nord-Ostsee-Kanal,
Neubau einer

5. Schleusenkammer
505 Mio. €

19 Offshore-Windparks
mehrere Milliarden €

Ausbau westdeutscher
Wasserwege, u.a. Dortmund-

Ems-Kanal
1500 Mio. €
Aushau A1

zwischen —

KolnNiehl und krewz 7 Sildwestfalen
Leverkusen einschl. 80 Mio. €
neuer Rheinbriicke

420 Mio. €

b
0
ﬁ
O

18 Mio. €

Rhei nIand-PfaIz

—~
o 120m

Ausbau von
Stromtrassen
mehrere
Milliarden €

M Intelligente Stromnetze
6493 Mio. €

7=> Breitband-Datennetz,

ﬂ

*  11Projekte

. 36 Verkehrsprojekte,
\, die groBten sind in der
Karte dargestellt

28 DER SPIEGEL 50/2014

Kreis Paderbom

Fehmarnbelt-Querung,
(von Danemark
finanziertes Projekt)
5500 Mio. €

Y7  Vecklenburg-
®  Vorpommem

750 Mio. €

Ausbau der Hamburger Schienenwege,
verbesserte Hafenanbindung
545 Mio. €

A

Ausbau des
Berliner Bahnnetzes
inkl. Flughafemnbmdung

yem
000 Mio. €

Trittbrettfahrer EU

Ausgewahlte Projekte in Deutschland

und deren Kosten, an denen sich die

EU im Rahmen ihres Investitionsprogramms
beteiligen konnte

Quelle: Interne Projektliste der EU-Kommission




PEOPLE.

Weltweite Fokussierung
auf individuelle K

Forderbander

Luft- und Raumfahrt

Windkraft

Zement



13

High-performance  No. 1
speciality open gear
lubricants

(cement industry etc.)

Mining specialities No. 1
(fire-resistant

hydraulic fluids for
underground coal

mining and high-
performance lubricants)

Environmentally
friendly lubricants

FUCHS PETROLUB SE

LUBRICANTS.
TECHNOLOGY,
PEOPLE,

Metalworking No. 2-4
fluids

Corrosion No. 2
preventives

Forging lubricants No. 2

Greases No. 3-4



LUBRICANTS.

During the past 10 YEar

and market capitalizatior

FVA = Fuchs Value Added FUCHS market capitalization
€mn € mn

250 - 5,000

200 4,000 -

150 3,000

2,000

100 - : ,
50 - E ' :
5
0 __::L_ IEl_ . . 0

1,000
003 2004 2005 2[]1]6 2{10? 21]{]8 201]9 2010 2011 2012 2013

186.0

100.3
116.8

20 FUCHS PETROLUB SE



During the past 10 years, s

by 5.8% p.a. and e

LUBRICANTS.
TECHNOLOGY,

PEOPLE,

o

Sales Earnings after tax
0
£€mn CAGR 5 8% £€mn
1,800 250
1,500
200
1,200

1,819

1,178

=]

S00 150
600
100
300
0 . : i a : . L 0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

21 FUCHS PETROLUB SE

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013




Since IPO in 1985 we have pa ddi

10 years, dividends have beer

Seit 1931 unabhangiger
Schmierstofffersteller

#9 unter den ,Riesen” Dividend per preference share
(adjusted for changes in equity structure)
# 1 weltweit unter den 590
Unabhingigen €
0.70 -
Eigenkapital 73,5% -

10.000 Produkte fiir (20
100.000 Kunden 0.40

0.30 -

Fokus: hochwertige

Spezialitaten 0.20

Asien-Pazifik: groRter 0.10 7 . . I

Schmierstoffmarkt | , . ; ; ; :

0.00
2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 201 2012 2013

24 FUCHS PETROLUB SE



Market Timing

» ,Leute fragen mich immer, wo der Ausblick lohnend erscheint, aber
das ist die falsche Frage.

Die richtige Frage lautet: Wo ist der Ausblick am miserabelsten?

Die klarste Anwendung dieser Praxis lautet:
Vermeide es mit der Masse zu gehen!”

Sir John Templeton



Healthcare

Bereits die letzten 2 Jahre
der fihrende Sektor in
den USA:

Jeden Tag werden

10.000 ,,Baby
Boomers” >>65+!!

2000A 2010E 2020E

N 55+ Population

2030E 2040E
%% of Total Population

85+ Population Growth

21

2050



Von Alteren hiufiger benétigt

Zahnimplantate

0:52.87 H:53.24 L:5045 C:50.76  Vol:4.12M -2.00 (3.79%)

Jan 16
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Orthopadie

stryker -

SYK Jan 16 0:94.90 H:9549 L:90.79 C:92.45 Vol:6.5M 215 (2.27%)
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Von Alteren hiufiger benétigt

) "v
ResMed - Schlaftherapie pru-t-a on «a%oh--ns on
U J
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Letzte 10 Jahre: Gewinn pro Aktie +20% p.a. 52 Jahre ununterbrochene Dividendenerhohung
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Novo Nordisk — der Diabetesspezialis
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Digital hilft besser -

Milliardenmarkt soll sich
verdreifachen bis 2020

Vernetztes Pflaster

Uber Sensoren, die die Oberflichenspannung
der Haut messen, ermittelt es Puls,
Temperatur und Schrittzahlen.

- Johnson & Johnson

- Novartis: Autofokus-Kontaktlinsen mit
permanenter Blutzucker-Messung (mit
Google)

- Bayer




"Warren Buffett ist der
Lehrmeister, wir sind

alle die Lehrlinge"
Wells Fargo 463 Mi. Stiick
Coca Cola Co. 399 Mio.Stuck
* American Express 144 Mio. Stick
IBM 70,5 Mio.Stuck
Goldman Sachs 12,6 Mio.Stlick
* Wal-Mart Stores 60,4 Mio.Stuck
Procter& Gamble 52,8 Mio.Stick
* Exxon Mobil 41,1 Mio.Stick
* U.S.Bancorp 80,1 Mio.Stlck
Davita 37,6 Mio.Stick
* Etc,, etc. etc. V.L.12.12.2014

“I made my first investment at
age eleven. I was wasting my
life up until then.”

— Warren Buffett

Vermogen: 73,1 Milliarden USD (2015) Forbes Magazine, Alter 84, verh.



Berkshire Hathaway A-Aktie:

Compounded Annual Gain —1965-2013:

19.7% p.a.
(S&P 500 mit reinvestierter Dividende: 9,8% p.a.)

Overall Gain —1964-2013: 693,518 %

(S&P 500 Overall Gain — 1964-2013: 9.841%)

Aus Geschdftsbericht 2013,
28.2.2014
Kurs der A-Aktie per 3.2.2015: 5 221.640,--
Kurs B-Aktie (=1/1550) : S 147,99

I The way to go
October 1976=100, log scale

1,000,000
Berkshire Hathaway

100,000

10,000

1,000

1976 80 85 90 95200005 10 14

Source: Thomson Reuters



Fast ein Drittel der Weltbevolkerung ist laut
neuer Studie zu dick

* China erlebt eine Diabetes-Katastrophe

* Innerhalb von 30 Jahren hat die Zahl der Diabetiker in China
explosionsartig zugenommen. Und: Nur jeder dritte
Betroffene ist sich seiner Erkrankung bewusst, behandelt
wird nur jeder Vierte.

* Der Gewinn pro Aktie der Novo Nordisk hat in 10 Jahren um
22,5% jahrlich zugenommen.



Novo Nordisk —
Diabetes o

novo nordisk”

In China hat sich die Zahl der
erwachsenen Diabetiker
innerhalb der letzten 30 Jahre
verzehnfacht: Die
Volksrepublik zahlt heute 22
Millionen Menschen mit
Diabetes — so viel wie die
gesamte australische
Bevolkerung. Das heildt: Fast
jeder dritte Diabetiker
weltweit lebt in China.




Der deutsche Anleger — nicht allein zu Hause

Aktienkurse, erwartete Gewinne und Kurs-Gewinn-Verhaltnis des DAX

Wochenwerte

Indexpunkte
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Quelle: Thomson Reuters Datastream (Institutional Brokers Estimate System: VB/E/S).
Deutsche Bundesbank

Uber die Halfte der deutschen Aktien besitzen die Auslander



Andritz seit IPO 2001
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Pharma — gut gepolstert fur Ubernahmen
Finanzkraft fiir Transaktionen’

Unternehmen Rating Tief Hoch B Big Pharma US (J&J, Pfizer, Bristol-Myers Squibb, Eli Lilly, Merck)
™ Big Pharma Europa (Novartis, Sanofi, Roche, AstraZeneca, Glaxo)
"ohne Verschlechterung der Ratings in Kauf nehmen zu miissen

Roche AA/Stabil

Sanofi AA/Stabil Mrd. § * Schitzung

Novartis AA/Stabil

ootk wsail |

tazeaa ANty A
GlaxoSmithKline A+/Stabil

Merck KGaA A/Stabil

Bayer A—/Stabil

'ohne Verschlechterung des
gegenwartigen Ratings in Kauf nehmen zu miissen 2015 2016°

QOuelle: Standard&Poors's / Grahk: FulW, vp Quelle: Standard&Poors's / Grafik: FuW, vp



Vail Resorts
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VAILRESORTS

EXPERIENCE OF ALIFETIME®
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Vail Resorts: 5-Jahreschart

Craily
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Marktkapitalisierung: $ 3,1 Mrd., Gewinn 2014: $ 24,4 Mio, Dividende: 1,9%
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III-’l'"ll"I-; for a living planet

In die Natur
Investieren:

ESPA WWF
Stock Umwelt

. - .-___-_. 1 . - h_

Der Klimawandel. |
- o e
_~Mit Ignoranz nur schwer zu stoppen.




Das pazifische Jahrhundert







Manche laufen
schneller !




Shanghai Bund 1987
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Folie 82

RB1 An animated combination picture shows the financial district of Pudong in 1987 and in 2013 with the nearly-complete

Shanghai Tower, in the financial district of Pudong in Shanghai, on July 31, 2013. (Reuters/Stringer, Carlos Barria)
Ritter Bernd; 12.12.2014



Shanghai Bund: 25 Jahre spater, 2013
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Shanghai-Finanzdistrikt 1987 -2013: 25 Jahre
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Das 19.000 Container-Monster — 400 Meter lang




Exportwachstum

Lohnkosten

As China’s export
growth falls sharply,

Vietnam, Cambodia, e TR .
Laos, and Myanmar are L P : ? , De m Og ra p h Ie
booming. Together with B FA |
regional hub Thailand;
they are following the
path blazed by China
20 years ago.
What investors
need to know.

5440422



Jahresrenditen der

Aktien Europa
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Streuen Sie:

*“Die einzigen Investoren, die nicht zu
diversifizieren brauchen, sind die, die
immer zu 100% richtig liegen”

* The only investors who shouldn’t diversify are those who are right 100 percent of the time. (Th e Te m p I EtO n TO U C h )






Das Schone am Leben

Wer die Augen offnet, sieht noch mehr davon.







