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Geopolitische Veranderungen



Paradigma

= grundsatliche Denkweise

Weltanschauung, Lehrmeinung



=

Paradigmenwechsel seit 2008

- frele Marktwirtschaft dysfunktional (Regulierung)
- globale Zentralbank-Interventionen - Vertrauenskrise
- Anderung der Fiskalpolitik (Stimulation vs. Austeritat)

- Rettungs-Pakete
- Wahrungs-Abwertung (Abwertungs-Wettlauf)
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Geld - Funktionen

- Zahlungsmittel-Funktion
- Wertaufbewahrungsfunktion
- Wertmessfunktion

Fungibilitdt und Vertrauen = Fundament des Geldes
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,Geld, die gespeicherte
Leistung”



=

Der Wert von Geld und Gold
,Goldstandard”

- Leistung gemessen in Gegenleistung
- Gold-Deckung vs. Teil-Deckung
- Wahrungsreform und -Abwertungen

Genua 1922, UK 1931, US 1933, Bretton Woods 1944,
G11 1971, Olkrise 1974 (Jeddah), Plaza Accord 1985,
Paris 1987, Shanghai 2016
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Die Abschaffung des Goldstandard

1. Problem: Fluktuation des Goldpreises
2. Problem: zu geringe Fordermenge (trotz

BRI huRenhandelsdefizit der USA.
Nettoabfluss



Petro-Dollar — Der Olstandard

- gespeicherte Leistung als Gegenwert
- hohe Verflgbarkeit
- grol3e Nachfrage



Olpreis — Entwicklung (5 Jahre)
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Globale Dollar-Vertrauenskrise

- QE1, QE2, QE3, QE+?
- Defizit und Verschuldung der USA aul3er Kontrolle?
- US-Wahrung im freien Fall?



Globale Dollar-Vertrauenskrise

US-Dollar Chart in Euro

Intraday . 1 Woche . 3 Monate . YTD [ESWCISN 3 Jahre . 5Jahre . Max :
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Auswirkungen der Vertrauenskrise

- Diversifizierung der internationalen Kapitalanlagen
- Diversifizierung der internationalen

Kapitalabkommen
- Neue Wege zur Erschlielung globalen Wachstums

- Politische Neuausrichtung int. Beziehungen

Bsp.: AlIB, OBOR, CHF/CNY, Gold, CNY-Futures
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Auswirkungen der Vertrauenskrise
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Charakteristik des BitCoin

- Entpolitisierung
- Dezentralisierung
- Wertspeicher und -Erhalt

- enger Markt



Funktionswelise des BitCoin

- BitCoin-Mining
- BitCoin-Transaktionen
- BitCoin-Spekulation




Zukunft des BitColin

- Int. politische Limitierung
- Regulierung
- BlockChain-Technologie
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Ultimativer Wertspeicher




Charakteristik von Gold

- Leistungsabhangige Herstellung
- begrenzte Verfugbarkeit
- hohe Liquiditat

- hohe Fungibilitat

- Werterhalt durch ,Unverwustlichkeit"
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Gold ist gespeicherte Leistung

Goldpreis Chart in USD




Olpreis — Entwicklung (5 Jahre)

Olpreis (Brent) Chart in USD
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Gold ist gespeicherte Leistung

Goldpreis Chart in USD




Gold Ist gespeicherte Leistung




Politische Charakteristik von Gold

- hoch standardisiertes Produkt
- einfaches Produkt
- unfalschbares Produkt

- nicht manipulierbares Produkt

Unabhangig von politischen Systemen oder
Extremen!



Politisches Gewicht von Gold

423 322 286 281 280 270

Source: World Gold Coundil, International Financial Statistics, June 2017*
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Groldte Netto-Importeure von Gold
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China — Fakten 2018

- Bevolkerungsreichstes Land (unendliche Ressource)
- Drittstarkste Wirtschaftsmacht (1. bel Wachstum)

- Exportnation Nr. 1 weltweit

- Handelsbilanziberschuss (2015) 567 Mrd. $

- Grofdte Devisenreserven aller Nationen



evisenreserven 2017 weltwelt

180,7

177,8

174
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China — Fakten 2050

- Durchschnittsalter 48, 8:1 Erwerbsqguote
- 2010: 40% der Bevdlkerung nicht erwerbstatig

- 2050: Uber 60% der Bevolkerung nicht erwerbstatig
- 2050: mehr als 400 Mil. Menschen in Rente



Wahre Geschichte — Demographie:
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Gesamtnote

@ 1- Afrikas Hoffnungstriger
2 - Die zweite Liga
3 - Weniger attraktiv
4 - Schwierige Lage

5 - Die Krisenstaaten WEST-

SAHARA

MAURETANIEN

SENEG&A
GAMBIA / %

MALI

GUINEA
BISSAU

GUINEA

LIBERIA\
SIERRA LEONE

M
ALGERIEN

BURKINA®
FASO

T0GO
GHANA AQUATORIAL
ELFENBEIN- GUINEA
KUSTE

Afrika — Heute

‘NESIEN

LIBYEN

ERITREA

DSCHIBUTL
BENIN

NIGERIA i , ATHIOPIEN
ZENTRALAFR.

KAMERUN REPUBuK ?

| UGANDA

KENIA [ SOMALIA

ONGO  pEMo-

KRATISCHE = ——
- RUANDA
BLIKKONGO™—
AERLALE X BURUNDI
TANSANIA

KOMOREN
ANGOLA

SAMBIA MALAWI
MADAGASKAR

SIMBABWE MOSAMBIK MAURITIUS
’

BOTSUANA

80% der Grenzen
entsprechen weder
der Topografie noch
lokalen Ethnien;



Afrika — Heute

NORDEN:
- muslimisch
- Hirten

Liberia
LA Elfenbeinkliste
SUDEN: N Nigeria
T a Sudan/Sitdsuda
- christlich P Mali (Azawad)
- Landwirte Athiopien
S Kenia




Geopolitisches Spannungsfeld:

Flucht nach Europa

=

EUropa vs. Afrika

2017:
14 Mil. Menschen auf der
Flucht vor Krieg und Armut

Keine politische Antwort (!)
EUropas auf unmittelbare
Umstande; /BDI (GER)



Geopolitisches Spannungsfeld:

Flucht nach Europa

=

EUropa vs. Afrika

Erste exakte UNO-Statistik
zur ,Volkerwanderung® von
2015 aus dem Jahr 2000

Bis 2050:
500 Mil. Menschen auf dem
Weg in eine bessere Zukunft



=

EUropa vs. Afrika

Geopolitisches Spannungsfeld:

Flucht nach Europa

EUropa 2050:

100 Mil. Arbeitsplatze
vakant, zum Erhalt des
Wachstums

Afrika 2050:
100 Mil. Arbeitsplatze zu
wenig, trotz Wachstum




*
£
VS.
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Europa 2050: Afrika 2050:
- Uberalterung - Demographische Dividende
- gefahrdetes Wachstum - global starkstes Wachstum
- Import-Abhangigkeit - grol3te globale Ressourcen-

Reserven



* EUropas Ausweg:
*

Pl die Zukunft des €uro

Substanz

achstum

TUNISIA
(4.6)

ALGERIA LIBYA'
(10.9)

MAURITANIA
(1.2)
SUDAN? ERITREA (0.5)
(1.9)

GUINEA
BISSAU SIERRA LEOHE
(0. (0.3)

African GDP

NAMIBIA MAD;\[?:JSCAR
(5.1)  BOTSWANA :

(8.8)

SOUTH
AFRICA
(8-3)

LESOTHO
(1.0)
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