Ausgabe 2/2022

www.wko.at/finanzdienstleister

INFORMATIONEN DES FACHVERBANDS FINANZDIENSTLEISTER mmml

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH

oy ._r.

Die Finanzdienstleister

www.wko.at/wissensdatenbank

Européaische Union -
Vizeprasident Dr. Othmar Karas
zur Starkung Europas als
Antwort auf die aktuellen

i Herausforderungen 4
I . Recht -
e RA Prof. Dr. Christian Winternitz
> zur Taxonomie-Verordnung 7
— Steuertipp von
@4 Mag. Cornelius Necas zum
” Jﬁ‘ Handelsvertreterpauschale 11
.’,'.?a
53 Berufsgruppen 13
2
|
§ Fachverband 14
a
-

Sustainable Finance:
Seit 2. August 2022 ist die Abfrage der Nachhaltig-

keitspraferenzen beim Eignungstest erforderlich
Der Fachverband Finanzdienstleister unterstitzt mit
Informationsblatt, Leitfaden, Praxisfragen und Webinaren

eit 2. August 2022 sind alle Anla-
Sgeberater, Portfolioverwalter und/
oder Vermittler von Versicherungs-
anlageprodukten verpflichtet zu erheben,

ob und inwiefern bei der Veranlagung des
Kapitals die Nachhaltigkeit von Finanzins-

trumenten/Versicherungsanlageproduk-
ten bertcksichtigt werden soll.

Das heifit, dass der Eignungstest ab
sofort 2-stufig abzulaufen hat: Nachdem
die Kriterien, Kenntnisse und Erfahrun-
gen, finanzielle Situation und sonstige

Anlageziele erhoben wurden, miissen seit
2. August 2022 im Zuge der Eignungsbeur-
teilung zusitzlich noch die individuellen
Nachhaltigkeitspriferenzen der vorhande-
nen und potenziell neuen Kunden abge-
fragt werden.
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Liebe Kolleginnen!
Liebe Kollegen!

Bewegte Zeiten!

Es ist schon mehr als ein Jahrzehnt
vergangen, seit die Finanzmirkte so
stark in Bewegung waren wie im heu-
rigen Jahr. Die Inflation, welche durch
Angebotsriickgang (im Energiesektor)
stark gestiegen ist, hat dazu gefiihrt,
dass die Europiische Zentralbank die
Leitzinsen schon zweimal erhoht hat
und dies weiterhin tun wird. Die Volks-
wirtschaftstheorie beschreibt in so ei-
nem Fall (angebotsbedingte Inflation)
als optimale MaBnahme die Ausweitung des Angebots, aber of-
fenbar will auch die Europiische Zentralbank durch die Zins-
erhohungen die hochste Inflation seit den 70er Jahren dampfen.
Im Bereich der Anleihen(fonds) sieht es daher aktuell nicht gut
mit den Renditen aus. Die Zinserhohungen wirken sich aber auch
negativ auf die Kredite aus. Verstarkt wird dieser Effekt durch die
im August in Kraft getretene Kreditinstitute-Immobilienfinanzie-
rungsmaBnahmen-Verordnung (KIM-VO) der FMA, die festlegt,
dass maximal 90% des Immobilienwertes finanziert werden diir-
fen, die Kreditlaufzeit maximal 35 Jahre betragen darf und maxi-
mal 40% des Einkommens fiir Kreditraten aufgewendet werden
durfen. Die FMA definiert zwar auch Ausnahmen, man wird aber
schen, wie flexibel die Banken hier in der Praxis sind. Dieser
Verordnung ist ein eigener Artikel in dieser Ausgabe gewidmet.
Aber die Aktienmarkte sind im heurigen Jahr zumindest sehr
volatil. Hinzu kommen (wieder einmal) ein paar gesetzliche An-
derungen, wie die Taxonomie-Verordnung der Europiischen Uni-
on, womit sich Rechtsanwalt Dr. Christian Winternitz in dieser
Ausgabe beschaftigt.

Eine spannende Entwicklung ergibt sich auch im Bereich der
konzessionierten Wertpapierdienstleistungen: Ende dieses Jahres
oder am Beginn des nichsten Jahres soll das Wertpapierfirmen-
gesetz in Kraft treten (es wird derzeit auf politischer Ebene ver-
handelt), welches zu einer Anpassung der osterreichischen Gesetz-
gebung ans Europarecht fithren soll. Erstmals soll es auch Oster-
reichischen Wertpapierfirmen erlaubt sein, auch Kundengelder
zu halten und somit das eigene Dienstleistungsangebot auszuwei-
ten. Sobald das Gesetz beschlossen ist, werden wir Sie umfassend
informieren.

Abscits der wichtigsten aktuellen Entwicklungen befinden sich in
dieser Ausgabe auch ein informativer Artikel zur Handelsvertre-
terpauschale (von Mag. Cornelius Necas) und ein Bericht zum
osterreichischen Leasingmarkt.

Abgerundet wird diese Ausgabe cinerseits durch den Beitrag des
Ersten Vizeprasidenten des Europdischen Parlaments, Dr. Oth-
mar Karas, worin er betont, warum es aus europaischer Sicht
wichtig ist, Europa zu stirken und die Ukraine zu unterstiitzen.
Ein baldiges Ende des Krieges wiirde nicht nur die ukrainische
Bevolkerung von ihrem Kriegsleid erlosen (was der wichtigste
Aspekt ist), sondern auch mittelfristig wieder zur Normalisierung
der Wirtschaft fithren. Das wiirde auch uns allen das Leben wieder
erleichtern.

Es sind also nicht nur bewegte, sondern auch anspruchsvolle Zei-
ten fiir Finanzdienstleister, in denen wir aber auch eine Chance
sehen sollten: Gerade in schwierigen Zeiten besteht die Chance
sich zu profilieren und so die Kundenbindung nochmals zu er-
hohen.

Thr
Hannes Dolzer

Obmann des Fachvgrbands Finanzdienstleister, WKO
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Geeignetheits-
prifung
geman § 56 WAG
Abfrage der allgemeinen
Anlageziels
- Kenntnisse
- Erfahrungen
- finanzialla Verhiltnisse
- Anlageziele, Risikoprofil

Abfrage der
Nachhaltigkeits-
praferenzen

Erflillung der allgemeinen
Anlageziele des Kunden und
Berucksichtigung der
Nachhaltigkeitspraferenzen

- Vorauswahl an
geeigneten Produkten

Abfrage der Nachhaltigkeitspridferenzen beim

Eignungstest

Zunachst ist abzufragen, ob Nachhaltigkeit (iiberhaupt) bei der

Investition berticksichtigt werden soll. Wird dies verneint, ist der

Kunde als ,nachhaltigkeitsneutral” einzustufen und die Nachhal-

tigkeitsabfrage kann beendet werden.

Ist die Antwort ,Ja“, so sind zunichst folgende Fragen zur Nach-

haltigkeitspraferenz vom Kunden zu beantworten:

=> Ich mochte in 6kologisch nachhaltige Finanzinstrumente inves-
tieren (Kategorie a).

=> Ich mochte in (0kologisch, sozial und unternehmerisch) nach-
haltige Finanzinstrumente investieren (Kategorie b).

= Ich mochte in Finanzinstrumente investieren, die weder als
,Okologisch nachhaltig” iSd Taxonomie-Verordnung noch als
,nachhaltig” iSd Offenlegungs-Verordnung ecingestuft werden,
bei denen aber die fiir mich wichtigsten nachteiligen Auswir-
kungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt werden
(Kategorie c).

»Okologisch nachhaltige“
Investition — Kategorie a

Nach der Taxonomie-Verordnung gilt ecine Investition in eine wirt-

schaftliche Tatigkeit dann als ,0kologisch nachhaltig”, wenn

=> die wirtschaftliche Tatigkeit zumindest einem Umweltziel dient
und cinen wesentlichen Beitrag zur Erreichung dieses Ziels
leistet,

=> die wirtschaftliche Titigkeit nicht gleichzeitig zu einer erhebli-
chen Becintrichtigung eines oder mehrerer Umweltziele fuihre,

=> die wirtschaftliche Tatigkeit unter Einhaltung des festgelegten
Mindestschutzes ausgetlibt wird (betrifft Menschen- und Arbeit-
nechmerrechte, Leitsitze in der Unternchmensfithrung etc.),
sowie

=> dabei die entsprechenden technischen Vorgaben, die an Kenn-
zahlen gemessen werden, eingehalten werden (z. B. Schwellen-
werte fiir Emissionen oder CO-Fufabdruck).

Sind diese Punkte erfiillt, handelt es sich um eine ,6kologisch

nachhaltige" Investition. Die Taxonomie-Verordnung nennt dabei

sechs Umweltziele:

1. Klimaschutz: Darunter verstecht man Beitrage zur Stabilisierung
von Treibhausgas-Emissionen, also eine Vorgehensweise, die den
Anstieg der durchschnittlichen Erdtemperatur auf deutlich un-
ter 2 °C zu halten versucht. Da es cinige Wirtschaftstitigkeiten
gibt, die sich negativ auf die Umwelt auswirken, kann ein wesent-

2

www.wko.at/finanzdienstleister

www.wko.at/wissensdatenbank



TITELSTORY

licher Beitrag zu cinem Umweltziel auch
darin bestehen, solche negativen Auswir-
kungen zu verringern. Beispiele hierfir
sind der Ausbau klimaneutraler Mobilitat
oder die Erzeugung sauberer Kraftstoffe
aus erncuerbaren Quellen.

2. Anpassung an den Klimawandel: Darun-
ter versteht man Tatigkeiten, welche nach-
teilige Auswirkungen des derzeitigen
oder kiinftigen Klimas oder die Ge-
fahr nachteiliger Auswirkungen auf die
Titigkeit selbst auf Menschen, die Natur
oder Vermogenswerte verringern oder
vermeiden sollen.

3. Die nachhaltige Nutzung und der Schutz
von Wasser- und Meeresressourcen: Hier-
zu zihlt z. B. der Schutz vor den nachtei-
ligen Auswirkungen der Einleitung von
stadtischem oder industriellem Abwasser.

4. Der Ubergang zu eciner Kreislaufwirt-
schaft: Recycling, aber auch die Verbesse-
rung der Haltbarkeit und Reparaturfihig-
keit von Produkten.

5. Vermeidung und Verminderung der Um-
weltverschmutzung: z. B. Verbesserung
der Luft, Wasser- oder Bodenqualitit in
den Gebieten, in denen die Wirtschafts-
tatigkeit stattfindet, aber auch die Besei-
tigung von Abfall.

6. Der Schutz und die Wiederherstellung
der Artenvielfalt (Biodiversitit) und der
Okosysteme: Gemeint sind hier unter an-
derem nachhaltige Landnutzung und -be-
wirtschaftung oder die nachhaltige Wald-
bewirtschaftung.

Nachhaltige Produkte im Sinne
der Offenlegungsverordnung -
Kategorie b

Diese Investitionsmoglichkeit umfasst Pro-
dukte, die gemiB Art 2 Z 17 Offenlegungs-
Verordnung als ,nachhaltig” gelten, d. h.
,hachhaltige Investitionen” im Sinne der
ESG-Kriterien anstreben.

Kategorie ¢

Hierbei handelt es sich um Produkte, die
weder als ,0kologisch nachhaltig” iSd Taxo-
nomie-Verordnung noch als ,nachhaltig”
iSd  Offenlegungs-Verordnung cingestuft
werden, bei denen aber die fur den jeweili-
gen Kunden wichtigsten nachteiligen Aus-
wirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren be-
rucksichtigt werden.

Als Nachhaltigkeitsfaktoren gelten: Um-
welt-, Sozial- und Arbeitnehmerbelange, die
Achtung der Menschenrechte und die Be-
kimpfung von Korruption und Bestechung.
Die qualitativen und quantitativen Parame-
ter, die fur die Bestimmung der nachteili-
gen Auswirkungen auf diese Nachhaltig-
keitsfaktoren herangezogen werden, miis-
sen in einem nichsten Schritt vom Kunden
selbst (beispielsweise durch Ankreuzen auf
ciner Liste) bestimmt werden.

Bei der Auswahl aus diesen

drei Kategorien muss Folgendes
beachtet werden:

Der Kunde kann eine Kategorie wihlen,
aber auch eine Mchrfachauswahl muss dem
Kunden ermoglicht werden. Wihlt der Kun-
de mehrere Kategorien aus, so konnen Pro-
dukte einbezogen und empfohlen werden,
die zumindest einer Kategorie entsprechen.

Will der Kunde, dass ein Finanzinstru-
ment mehrere Kategorien kumuliert erfiillt
(z. B. ein Instrument, dass sowohl 6kologisch
nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verord-
nung als auch sozial nachhaltig im Sinne der
Offenlegungs-Verordnung ist), so muss er
dies dem Berater mitteilen und der Berater
darf ihm nur Produkte empfehlen, die die
gewiahlten Kategorien kumulativ erfiillen.

In einem nachsten Schritt ist nach Min-
destanteilen zu fragen: Durch die Auswahl
von Kategorie a) oder b) gibt der Kunde als
Nachhaltigkeitspriferenz an, dass bei der
Anlageberatung bzw. im Rahmen der Port-
folioverwaltung Finanzinstrumente bertick-
sichtigt werden sollen, die als ,0kologisch
nachhaltig” (Kategorie a) oder als nachhaltig
(Kategorie b) gelten. AnschlieBend ist nach
Mindestanteilen zu fragen. Dabei konnen
vom Anlageberater/Portfolioverwalter Min-
destanteile bereits im Vorhinein definiert
werden. Der Kunde muss aber jedenfalls die
Moglichkeit haben, ecinen individuellen
Mindestanteil selbst festzulegen.

Der Kunde soll darauf hingewiesen wer-
den, dass der Begriff ,Mindestanteil” be-
deutet, dass der tatsachliche Anteil an nach-
Investitionen entweder diesen
Mindestanteil erfullt oder auch (deutlich)
hoher sein kann. Er darf eben nur nicht

haltigen

darunter liegen. Sollte der Kunde individu-
clle Praferenzen oder Bandbreiten angeben,
sind diese zu berticksichtigen bzw. ist der

Kunde entsprechend aufzukliren. AufBer-
dem sollten diese Werte dem Kunden auf
neutrale Weise priasentiert werden und aus-
reichend granulir sein. Die Auswahl dieser
Werte sollte nachvollziechbar sein und es
muss dem Kunden dargelegt werden kon-
nen, worin die Vor- und Nachteile der Werte
liegen. Sinnvollerweise sollten vom Anlage-
Mindest-
anteile vorgeschlagen werden, die auch zu

berater/Portfolioverwalter nur
ihren Produktportfolios passen.

Diese Mindestanteile kntipfen laut der
Delgeierten-Verordnung zur MiFID II an
den einzelnen Finanzinstrumenten an. Es
wird daher von den Beratern verlangt, zu
fragen, wie grof der Mindestanteil nachhal-
tiger Investitionen je Finanzinstrument sein
soll.

Die Delgeierten-Verordnung weicht hier
somit von der Offenlegungs-Verordnung
sowic der Taxonomie-Verordnung ab, die
lediglich Finanzprodukte erfasst (der Be-
griff des Finanzinstruments ist weiter). Bei
Finanzprodukten - verwaltete Wertpapier-
portfolios, Investmentfonds (OGAW), alter-
(AIF),
rungsanlageprodukte (IBIPs), Paneuropa-
(PEPPs)
sowie Altersvorsorgeprodukte und -systeme

native Investmentfonds Versiche-

ische Private Pensionsprodukte

- ist ein Mindestanteil in nachhaltigen
Investitionen vom Produkthersteller zu ver-
offentlichen und die Einbezichung entspre-
chender Anteile daher einfacher moglich.

Bei anderen Finanzinstrumenten, z. B.
Anleihen oder Aktien, wird es flir gewohn-
lich einen derartigen ,Mindestanteil” nicht
geben, weil diese Produkte entweder ,0ko-
logisch nachhaltig” bzw. ,nachhaltig” sind
oder nicht. Trotzdem ist nach der Delegier-
ten-Verordnung zur MiFID II bei jeglichen
Finanzinstrumenten nach einem Mindest-
anteil zu fragen.

Dabei ist mit dem Kunden zu kliaren, ob
der Mindestanteil je ecinbezogenes Finanz-
instrument, durchgerechnet fur den zu
veranlagenden Geldbetrag, oder fur das
Gesamtportfolio gilt.

Im Hinblick auf die damit in Zusam-
menhang stchenden zusitzlichen Kosten
durch die Umschichtung (z. B. unmittelbare
KESt-Belastung, realisierte Verluste usw.)
sollte der Kunde zusitzlich noch festlegen,
ab wann bzw. bis wann dieser Mindestanteil
in seinem Portfolio berticksichtigt werden

www.wko.at/finanzdienstleister
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soll. Wiinscht der Kunde cine sofortige Um-
setzung seiner Nachhaltigkeitspraferenzen,
muss er vor der Ausfithrung jedenfalls tiber
ctwaige Nachteile schriftlich aufgeklart wer-
den.

Wie ist vorzugehen, wenn
Kunden nachhaltige Produkte
ablehnen?

Finanzinstrumente, die zwar grundsatzlich
fur den Kunden geeignet sind, aber sich
nicht mit seinen individuellen Nachhaltig-
keitspriferenzen decken, diirfen dem Kun-
den grundsitzlich nicht empfohlen oder in
sein Portfolio aufgenommen werden. Daher
diirfen nachhaltige Produkte solchen Kun-
den gar nicht vorgestellt werden.

Wenn  Anlageberater/Portfolioverwal-
ter/Versicherungsvermittler zum Zeitpunkt
der Informationserhebung beim Kunden
keine den Nachhaltigkeitspraferenzen des
Kunden entsprechenden Produkte anbicten
(konnen), missen dennoch alle Informatio-
nen zu den Nachhaltigkeitspriferenzen er-
hoben werden. In einem solchen Fall ist
deutlich darauf hinzuweisen, dass derzeit
keine Produkte verfiigbar sind, die den ge-
nannten Nachhaltigkeitspriferenzen ent-
sprechen.

vy |l Prazisierung vy

Kunden konnen jedoch die Angaben im
Nachhaltig-
keitspraferenzen anpassen - beispielsweise

Zusammenhang mit den
indem die Priferenzen zumindest als ,nach-
haltigkeitsneutral” eingestuft werden. Erst
danach kann das Finanzinstrument emp-
fohlen oder in das Portfolio aufgenommen
werden. Anlageberater und Portfolioverwal-
ter miussen dies schriftlich dokumentieren
und die Aufzeichnungen aufbewahren

UnterstiitzungsmaBnahmen des
Fachverbands https://wko.at/
wissensdatenbank

Zu lThrer Unterstiitzung haben wir unser

Service zum Thema Nachhaltigkeit um fol-

gende Unterlagen erweitert:

e Leitfaden zur Abfrage der Nachhaltig-
keitspriferenzen der Kunden fiir die Eig-
nungsbeurteilung bei der Anlagebera-
tung und Portfolioverwaltung

e Leitfaden zur Abfrage der Nachhaltig-
keitspriferenzen der Kunden fiir die Eig-
nungsbeurteilung bei der Beratung tiber
Versicherungsanlageprodukte

¢ Informationsblatt zur Nachhaltigkeit (fiir
Kunden)

Wir danken Ing. Andreas Dolezal und RA

Mag. Martin Pichler fir die Unterstiitzung

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

bei der Erstellung der neuen Servicedoku-
mente, die in der Wissensdatenbank des
Fachverbands unter dem Stichwort ,Sustain-
able Finance” zum kostenlosen Download
bereitgestellt sind.

Praxisfragen

Bei der Umsetzung all dieser komplexen
Vorgaben haben sich bereits aus der Praxis
uber 50 Fragen ergeben, auf die wir Antwor-
ten - viele davon bereits mit der FMA abge-
stimmt - erarbeitet haben. Der Fragen- und
Antwortenkatalog ist ist online tber die
Wissensdatenbank der Finanzdienstleister
unter dem Stichwort ,Praxisfragen zu Sus-
tainable Finance” veroffentlicht.

Haben Sie noch weitere Fragen? Dann
schicken Sie uns eine Nachricht an finanz-
dienstleister@wko.at. Wir werden diese gerne
in den Katalog aufnehmen.

Webinare

Zusatzlich haben folgende Webinare zum

Thema Sustainable Finance stattgefunden,

die auch in der Digitalen Lern- und Wissens-

plattform zur Nachschau verfiigbar sind:

* ESG-Kriterien erklart - Live Webinar vom
11.11.2021

* ESG in der Praxis - Live Webinar vom
31.03.2022

* Abfrage der Nachhaltigkeitspraferenzen
- Live Webinar vom 27.07.2022

Den Zugang zur Plattform erhalten Sie tiber

den Webshop der WKO zum Preis von

80,- Euro pro Jahr.

Europa als Antwort auf aktuelle
Herausforderungen starken

Dr. Othmar Karas, M. B. L.-HSG, Erster Vizeprdsident des Europdischen Parlaments

Secit iiber einem halben Jahr erleben wir
einen brutalen Angriffskrieg Russlands
gegen die Ukraine. Die Folgen sind in der
gesamten EU spiirbar. Klar ist: Nicht die
Sanktionen gegen Russland sind die Ur-
sache der massiven Teuerungswelle, son-
dern Putins Uberfall auf ein souveriines
Land. So ehrlich miissen wir sein. Der
Preis, den wir in Europa dafiir zahlen,
konnen wir in Geld messen. In der Ukraine
aber bezahlen die Menschen mit ihrem
Leben. Was jetzt am meisten zihlt, ist der

gemeinsame Blick nach vorne und die
redliche Anstrengung, diese historische
Krise zu bewiltigen und die Lehren fiir
die Zukunft zu zichen.

Ja, Europa und die Welt sind im
Krisenmodus. Und das nicht erst seit dem
24. Februar dieses Jahres, als Putin einen bar-
barischen Angriffskrieg auf europiischem
Boden gestartet hat. Wir erleben gerade so
viele verschiedene Krisen und Herausforde-
rungen gleichzeitig wie wahrscheinlich nie
Zuvor.

Es steht uns deshalb allen in der Politik
gut an zuzugeben, dass wir manches nicht
zeitgerecht im Blick hatten oder auch falsch
eingeschitzt haben. In einer aufrichtigen
Debatte gibt es wohl nur wenige, die von
sich zu Recht behaupten konnen, sie hitten
das alles so kommen schen. Ich habe es zum
Beispiel schlicht nicht mehr fiir moglich
gehalten, dass wir noch einmal einen Krieg
in Europa erleben. Dass es Menschen gibt,
die mit militirischen Mitteln das Rad der
Geschichte zuriickdrehen wollen. Diese
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Ehrlichkeit in der Krise vermisse ich. Die Welt von heute ist kom-
plex, es gibt keine einfachen Antworten. Die aktuelle massive Teue-
rung trifft uns alle, wenn auch unterschiedlich hart, und wird die
sozialen Spannungen wohl weiter vorantreiben.

Was jetzt am meisten zahlt, ist der gemeinsame Blick nach vor-
ne und die ehrliche Anstrengung, diese multiplen Krisen so gut wie
moglich zu bewaltigen und als Chance fiir Europa zu ntitzen. Dazu
gehoren fir mich eine ehrliche Analyse und sachorientierte mutige
Losungen. Diese werden nur gemeinsam moglich sein.

Teuerung und steigende Inflation sind schon seit 2021 ein
wachsendes Problem. Hauptgrund dafiir sind die Lieferkettenaus-
falle aufgrund der Pandemie und die hohe Nachfrage nach knap-
pen Giitern, die massive Preisschiibe ausgelost haben. Mit dem
Ukraine-Krieg wurden zudem Ol, Gas und Getreide knapp und
daher teurer. Ursache der neuen zusitzlichen Teuerungswelle sind
aber - und das sage ich schr deutlich - nicht die Sanktionen, son-
dern Putins Uberfall auf ein souverines Land, mit dem er Volker-
recht und alle geltenden Vertrige bricht. Ich betone dies, weil wir
uns die schrecklichen Bilder, zum Beispiel aus Butscha, immer
wieder in Erinnerung rufen miissen.

Wer jetzt der Lockerung oder dem Ende von Sanktionen das
Wort redet, der macht den Weg frei fiir weitere aggressive Expansi-
onsgeliiste Putins. Die Sanktionen in Russland wirken. Die Inflati-
on ist mehr als doppelt so hoch wie bei uns, die sozialen Folgen
sind enorm und Russland ist in der Welt isoliert. Laut Schitzungen
der Europidischen Kommission wird Russlands Wirtschaft dieses
Jahr um 10,4 Prozent einbrechen, wihrend die EU-Wirtschaft um
2,7 Prozent (in Osterreich: 3,7 Prozent) wachsen soll.

Putin ist kein Demokrat, der im Sinne seines Volkes handelt,
sondern ein kriegstreiberischer Diktator mit Allmachtsfantasien.
Unsere Antwort muss deshalb entschlossen bleiben, unsere Sank-
tionen und deren Umsetzung und Durchsetzung miissen noch
treffsicherer werden. Denn wir haben nicht weniger vor, als vor der
Geschichte zu bestehen.

Ja, auch wir Osterreicherinnen und Osterreicher zahlen aktuell
einen hohen 6konomischen Preis. Aber der Preis, den wir aktuell
zahlen, ist ein Preis, den wir in Geld messen konnen. Der Preis, den
die Ukrainerinnen und Ukrainer zahlen, wird in Leben gemessen,
die jeden Tag verlorengehen.

Daher stehen fiir mich die Sanktionen gegen Russland und die
volle Unterstiitzung fiir die Ukraine vollig auBer Streit. Die Sanktio-
nen sind unsere friedliche Antwort auf einen Angriffskrieg und
stehen nicht im Widerspruch zur notwendigen gemeinsamen Be-
wiltigung der aktuellen Herausforderungen. Wir diirfen das Ver-
trauen der europiischen Birgerinnen und Biirger nicht verlieren
und miissen weiterhin Losungen auf die vielen miteinander ver-
flochtenen und grenziiberschreitenden Krisen und Herausforde-
rungen finden. Es braucht den Willen, aufeinanderzuzugehen und
gemeinsam an diesen Lésungen zu arbeiten und sie schnellstmog-
lich umzusetzen.

Dazu gehort, dass wir die steigende Inflation, den sinkenden
Euro-Kurs und auch den Anstieg der Risikoaufschlige von Staats-
anleihen in den Griff bekommen miissen. Die Europdische Zentral-
bank (EZB) hat aufgrund des unvorherschbaren iuBerlichen

NURNBERGER

VERSICHERUNG

Pflegevorsorge nach MafR3.

NURN

BERGER

Pflegerente

Jetzt vorausdenken.
Im Pflegefall bestens versorgt sein.
NURNBERGER Pflegerentenversicherung.

/

www.nuernberger.at

Auch in
Kombination
mit der
Fondsgebundenen
Lebensversicherung
abschlieBbar!

member of U
merkur group

www.wko.at/finanzdienstleister

www.wko.at/wissensdatenbank
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P Schocks in den letzten zwei bis drei Jahren

- Pandemie, Engpisse bei globalen Liefer-
ketten, Ukraine-Krieg - ihre Nullzinspolitik
und alle Anleihenkaufprogramme beendet
und seit Juli dieses Jahres Zinsanhebungen
durchgefiihrt.

Die EZB hat auferdem cin neues Krisen-
instrument ins Leben gerufen, mit dem Risi-
koaufschlage bestimmter Staatsanleihen sta-
bilisiert werden konnen, wenn diese unge-
rechtfertigt sind und die Stabilitit des Euros
gefihrden. Das Europaische Parlament wird
bei den vierteljahrlichen monetiren Dialo-
gen die geldpolitischen Entwicklungen sehr
genau priifen und seiner Kontrollfunktion
konsequent nachgehen. Gleichzeitig miissen
wir sicherstellen, dass die Fiskalausgaben
hochverschuldeter Euro-Lander im Vergleich
zu ihren Staatsschulden - wie in den
Maastricht-Kriterien verankert - verhaltnis-
mifig und nachhaltig bleiben.

Was allen Menschen und Unternehmen
in Europa momentan besonders Sorgen
macht, ist die immense Teuerung bei Ener-
gie- und Heizkosten. Wir miissen auf euro-
paischer Ebene Moglichkeiten schaffen, um
diese Preissteigerung ecinzudimmen. Im
ersten Halbjahr 2022 haben wir bereits be-
stehende Einschrinkungen auf Mehrwert-
steuersenkungen und Staatsbeihilfen fir
Unternehmen gelockert, um Mitgliedsstaa-
ten mehr Spielraum zu lassen, auf hohe
Energiepreise zu reagieren. Wir haben auch
durchgesetzt, dass erstmals eine europi-
ische Energicbeschaffungs-Plattform ge-
schaffen wurde, mit der die EU auf dem
Energiemarkt gestarkt auftreten kann. Da-
durch koénnen weitaus ginstigere Einkaufs-
preise erzielt werden als durch nationale
Alleingiinge. Um uns auf einen harten Winter
vorzubereiten, wurde die Befillung von
Gasspeicheranlagen in den Mitgliedsstaaten
gemeinsam geregelt.

Da Putin einigen EU-Staaten den Gas-
hahn zugedreht hat und Gaslieferungen
missbraucht, um die EU zu erpressen, miis-
sen wir uns auf das Schlimmste vorbereiten.
Dabher hat die Europidische Kommission im
Juli einen Winter-Notfallplan prisentiert.
Die darin enthaltene Verordnung zur Sen-
kung der Gasnachfrage sicht ein Einsparziel
des curopaischen Gasverbrauchs um minus
15 Prozent bis zum nachsten Frithjahr vor.
Der gemeinsame curopiische Notfallplan

wird bei einer tatsiachlich eintretenden Gas-
Knappheit wirksam werden, um cine solida-
rische Verteilung der in der EU vorhande-
nen Gasmengen zu garantieren.

Obwohl schon viele kurzfristige MaB-
nahmen getroffen wurden, sind wir einige
essentielle Schritte noch nicht gegangen.
Einerseits ist ein voriibergehender Eingriff
des sogenannten ,Merit-Order-Prinzips”,
das in der EU den Marktwert von Energie-
preisen bestimmt, lingst tiberfillig. Dieses
Prinzip besagt, dass der Marktpreis, auch
fir giinstigere Energieproduktion aus er-
neuerbaren Energien, von der Energiepro-
duktion der teuersten Kraftwerke bestimmt
wird. Dies treibt die Energiepreise in die
Hohe und fihrt zu unverhiltnismiBigen
Kosten fiir Haushalte und Unternehmen.
Es muss daher als erstes dringend zu einer
Entkopplung von Strom- und Gaspreis kom-
men. Derzeit ist Putin der Gaspreistreiber
und durch die ,Merit Order” auch jener des
Strompreises. Dieser Zustand muss unbe-
dingt ein Ende haben.

Ahnlich sehe ich die Einfiihrung eines
Energie-Preisdeckels* auf curopiischer Ebe-
ne. Uberall dort, wo Gas zur Generierung
von Strom cingesetzt wird, konnte man einen
Deckel einfiihren. Dies wiirde nicht nur die
Energiepreise fiir Haushalte, aber auch fiir
die Industrie ecindimmen. Auf nationaler
Ebene macht dies aber keinen Sinn, weil Der
gemeinsame curopiische in einem EU-Staat
auf diese Weise so glinstigen Strom in Nach-
barlandern subventionieren wiirden. Die
Mitgliedsstaaten mussen daher die EU-Kom-
mission endlich dazu ermichtigen. Wir ha-
ben wirklich keine Zeit mehr zu verlieren.

Aber auch wenn wir alles in unserer
Macht Stehende tun, um die Energie- und
Heizpreise kurzfristig zu stabilisieren, gibt
es bereits negative soziale Auswirkungen,
die so gravierend sind, dass Haushalte bis in
den Mittelstand hinein ihre Rechnungen
nicht mehr bezahlen konnen. Es ist daher
unsere Aufgabe, den Menschen unter die
Arme zu greifen, um die negativen Auswir-
kungen auf die Bevolkerung abzufedern.
Am besten nicht nach dem GieBkannen-
prinzip, sondern durch befristete, gezielte
Unterstiitzung flr jene, die am starksten
betroffen sind. Die sozialen Faktoren diir-
fen wir keineswegs aus den Augen verlieren.

Durch cine sozial gerechte Umvertei-

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

lung* der erzielten auBerordentlichen
Gewinne bestimmter Unternchmen kon-
nen wir diese MaBnahmen auch teils finan-
zieren. Darum spreche ich mich klar dafiir
aus, dass Ubergewinne zum Wohle der Men-
schen und fur die Erreichung der Klimazie-
le eingesetzt werden. Denn wenn wir den
Blick in die Zukunft werfen, muss uns klar
sein, dass der Schliissel zu einem Ausstieg
aus der Energiec-Abhingigkeit und der mit
ihr verkntipften Teuerung ein massiver Aus-
bau von erncuerbarer Energie ist. Die EU
wird die Einfuhr von russischem Gas in den
nichsten funf Jahren von derzeit rund 40
Prozent, in Osterreich sogar 80 Prozent, auf
null reduzieren. Der 195 Milliarden Euro
schwere Strategie-
"REPowerEU" ist daher ein wichtiger Schritt.

Er enthilt unter anderem MaBnahmen wie

und Investitionsplan

den Abbau regulatorischer Hturden, die
Diversifizierung der Gasversorgung, eine
Erhohung der curopiischen Ziele fiir Er-
neuerbare und Energiceffizienz, die Forde-
rung des Energiesparens und cine unions-
weite Strategie fiir Solarenergie. Diese Zeit-
plane missen jetzt beschleunigt umgesetzt
werden.

Wir miissen den aktuellen Krisenmodus
als Chance fur Europa niitzen und die Um-
setzung der kurz-, mittel- und langfristigen
Plane beschleunigen und konsequent voran-
treiben. Nur gemeinsam konnen wir vor
diesen multiplen Krisen bestehen. Wir dur-
fen uns nicht auseinanderdividieren lassen.
Der soziale Friede in Europa und Frieden
in der Ukraine gehdren untrennbar zusam-
men. Sie sind unser gemeinsames Ziel.

Bei Fragen und Anregungen stche ich
mit meinem Team jederzeit gerne zur Ver-
fligung.

*Zu Redaktionsschluss dieses Beitrages (6. September 2022)
wird noch tiber konkrete UmsetzungsmaBnahmen disku-
tiert, ein entscheidender Schritt in diese Richtung ist aber
unumginglich.

Dr. Othmar Karas,

M. B. L.-HSG, Erster

» Vizepriisident des Euro-
péischen Parlaments
Tel.: +32 (0)2 2845627
Fax: +32 (0)2 2849627
www.othmar-karas.at
E-Mail: othmar.karas@
europarl.europa.eu
Twitter: @othmar_karas
Facebook: othmar.karas
Instagram: @othmar_
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Taxonomie-Verordnung - der grune Weg
der Europaischen Union?

Vorbemerkungen

Zur Erreichung der ambitionierten Klima-
ziele der Europiischen Union werden enor-
me Mengen an privatem Kapital aufzubrin-
gen sein. Die Kommission schitzt den Inves-
titionsbedarf fiir die Erreichung der Klima-
ziele bis 2030 auf mehr als 260 Milliarden
Euro im Jahr. Schon das Pariser Klima-
schutzabkommen hatte neben der Begren-
zung des Temperaturanstiegs auch das spe-
zifische Ziel vorgeschen, dass die Finanz-
mittelfliisse mit einer emissionsarmen und
gegeniiber Klimainderungen widerstands-
fahigen Entwicklung in Einklang gebracht
werden sollen. Dabei wurde davon ausge-
gangen, dass sich diese Ziele mit den be-
kannten traditionellen Mitteln wie Investi-
tionshilfen und Steuerbeglinstigungen
nicht erreichen lassen. Aus diesem Grund
hat die Kommission eine Strategie zur Neu-
ausrichtung der Kapitalfliisse hin zu einem
nachhaltigeren, insbesondere klimafreund-
licheren  Wirtschaftssystem  entwickelt.
Uberlegungen, das Gesellschafts- und Kapi-
talmarktrecht durch Transparenzvorschrif-
ten und Berichtspflichten zu erginzen, stan-
den dabei im Mittelpunkt und sollen diese
so zu cinem mittelbaren Instrument der

Klimapolitik fortentwickelt werden.

Umweltziele der Taxonomie-VO

Mittlerweile beschiftigt sich weltweit eine
kaum zu tiberblickende Vielzahl von Akteu-
ren mit der Erarbeitung und Etablierung
von Nachhaltigkeitsstandards. Auf curopa-
ischer Ebene kommt seit 01.01.2021 die Ta-
xonomie-Verordnung (Taxonomie-VO) zur
Anwendung, die weitreichende Auswirkun-
gen auf die Finanzwirtschaft - aber auch auf
Unternehmen in anderen Branchen - hat.
Im curopaischen Diskurs tiber nachhaltige
Finanzen setzte sich bei der Kommission
die Auffassung durch, dass diese Fragen
rechtssicher reguliert werden sollen, weswe-
gen man sich auch zur Erlassung von Ver-
ordnungen entschlossen hat, die in den
unmittelbar

cinzelnen Mitgliedsstaaten

wirksam werden und daher - im Unter-

schied zu den Richtlinien - keiner langwie-
rigen Umsetzung in nationales Recht durch
die nationalen Gesetzgeber bediirfen. Ein
Klassifikationssystem, eine sogenannte Ta-
xonomie, wie sie die gleichnamige Taxono-
mie-VO vorsicht, soll klarstellen, welche
Wirtschaftstatigkeiten als nachhaltig klassi-
fiziert werden konnen. Im Mittelpunkt ste-
hen die okologische Nachhaltigkeit und
insbesondere  klimapolitische Kriterien.
Demnach ist eine (nachhaltige) Wirtschafts-
tatigkeit in diesem Sinn nach der Taxono-
mie-VO cinerseits dann gegeben, wenn sie
einen Beitrag zur Verwirklichung eines oder
mechrerer der in der Verordnung genannten,
insgesamt sechs Umweltzielen leistet, zu
welchen neben dem Klimaschutz und der
Anpassung an den Klimawandel auch die
nachhaltige Nutzung und der Schutz von
Wasser- und Meeresressourcen, der Uber-
gang zu einer Kreislaufwirtschaft, die Ver-
meidung und Verminderung von Umwelt-
verschmutzung und der Schutz der Wieder-
herstellung der Biodiversitit und der Oko-
systeme zihlt. Der Inhalt dieser Umweltzie-
le wird in der Taxonomie-VO umfassend
geregelt. Andererseits darf die Wirtschafts-
tatigkeit im Sinn der Taxonomie-VO wieder-
um nicht zu einer erheblichen Beeintrich-
tigung eines oder mehrerer dieser Umwelt-
ziele fiihren, was die Terminologie der Ver-
DNSH-Prinzip (,Do No
Significant Harm*”) bezeichnet und wofiir

ordnung als

wiederum in der Verordnung nihere Krite-
rien festgelegt sind. Daneben muss die Wirt-
schaftstatigkeit, um als nachhaltig zu gelten,
in Ubereinstimmung mit sozialen Mindest-
schutzmaBnahmen durchgefiihrt werden
und den von der Kommission festgelegten
technischen Priifkriterien entsprechen.

Pflichtenkatalog geman
Taxonomie-VO

Grob zusammengefasst lassen sich die
Pflichten nach der Taxonomie-VO in drei
Bereiche aufgliedern, und zwar unternch-
mensbezogene Transparenzpflichten, pro-

duktbezogene vorvertragliche Informati-

RA Prof. Dr. Christian Winternitz LL. M.

onspflichten und die Umwelttaxonomie.
Letztere umschreibt, welche wirtschaft-
lichen Aktivitaten als 6kologisch nachhaltig
cinzustufen sind. Die Informationspflich-
ten treffen wiederum die Finanzmarktteil-
nehmer, die Finanzprodukte bereitstellen,
die die
Portfolioverwaltung

wozu auch Wertpapierfirmen,
Dienstleistung  der
erbringen, gehoren. Mit dem neuen Klassi-
fikationssystem verpflichtet die EU die
Finanzmarktteilnehmer keineswegs zu klima-
freundlichen Investitionen. Eine Pflicht zur
Investition in Nachhaltigkeitsprodukte oder
Kapitalerleichterung fur griine Investments
werden von der Taxonomie-VO nicht konsti-
tuiert. Ab welchem taxonomickonformen
Anteil Produkte als nachhaltig bezeichnet
werden konnen, soll noch im Rahmen dele-
gierter Rechtsakte festgelegt werden.
Transparenz- bzw. Berichtspflichten
werden neben den Finanzmarktteilneh-
mern allen grofen Kapitalgesellschaften
vorgeschrieben, die gemaf der Non-Finan-
cial Reporting Directive einer gesetzlichen
Verpflichtung zur nicht finanziellen Be-
richterstattung unterliegen. Finanzinstitute
und die vorgenannten grofen Kapitalgesell-
schaften werden sohin kunftig verpflichtet,
Taxonomieberichte zu erstellen, zum ersten
Mal fiir das Jahr 2021, eingeschrankt auf die
beiden Kriterien Umweltschutz und Klima-
resilienz. Ab 2022 haben die Taxonomiebe-
richte auch die anderen Kriterien bzw. Um-
weltziele zu beinhalten. Samtliche Kriterien
sind mit konkreten und messbaren Indika-
toren auszustatten, womit kiinftig das
Greenwashing verhindert werden soll. Auf-
sichtsbehorden werden kiinftig die Integra-
tion von Nachhaltigkeitsrisken im Risiko-
management tiberwachen. Banken werden
bei der Kreditvergabe mehr Gewicht auf die
Prifung der Nachhaltigkeitsmerkmale der
zu finanzierenden Tatigkeit zu legen haben.

Kritik an Kernenergie und Erdgas
als ,,griine Technologien”

Das Vorgehen der Europaischen Kommissi-
on infolge Einstufung der Kernenergie und
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OSMIUM

PORTFOLIOTHEORIE

OSMIUM ZUR PORTFOLIO-OPTIMIERUNG

Laut moderner Portfoliotheorie bendtigen wir fir ein gut diversifiziertes
Portfolio Assetklassen, die so wenig wie moglich miteinander korrelieren,
um dadurch das Risiko zu minimieren und gleichzeitig den Ertrag zu erhéhen.

Da kristallines Osmium mit anderen Assetklassen wenig korreliert, wird nicht
nur der Ertrag gesteigert, sondern gleichzeitig auch die Schwankungsbreite
(Volatilitat) reduziert und damit das Gesamtportfolio geglattet. Damit pas-
siert das, was sich jeder Investor wiinscht: hoherer Ertrag bei gleichzeitig
weniger starken Einbriichen nach unten.

Edelmetalle als Assetklasse und dabei im Besonderen Osmium sind die ~
perfekte Diversifikation als Sachanlage flr Anlageportfolios.

Durch eine 0,5% bis 10% Beimischung von Osmium wird ein Anlageportfolio

aus z.B. Aktien und Anleihen optimiert. Das bedeutet, dass die Volatilitat und

damit das Risiko minimiert und gleichzeitig der Ertrag gesteigert werden.

Kristallines Osmium ist das achte, letzte, edelste, dichteste und seltenste Edelmetall
und hat die hochste Wertdichte aller Elemente.

Portfoliooptimierung mit Osmium 01.01.2018 - 17.08.2022

Basisportfolio: @ 50% DAX + 50% REX O 50% MSCI + 50% REX O 100% DAX O 100% MSCI ) individuell
Performance ohne Osmium: Gewinn
Performance mit 10% * Osmium: Gewinn | Osmium-Einzel-Performance im Chart anzeigen

»10,0% Osmium | 45,0% DaX | 45,0% REX

Zeom 1lm 3m 6&m YTD 1y Al

Jan 1, 2018 - May 22, 2022

BO
Jan"18 Jul“18 Jan '19 Jul'l9 Jan 20 Jul 20 Jan 21 Jul 21 Jan'22

www.osmium-portfoliotheorie.com

. Galileo TV Beitrag tiber Osmium
Michael Karl Link: www.osmium-shop.at/videos
GASSER, MBA MPA g

weitere Informationen:
www.osmium-shop.at 4
Osmium kaufen: .

Osmium Institut -
Leitung Osterreich

+43 676 3137750 Www.buy-osmium.at
michael.gasser@ Vertriebspartner werden:
osmiume-institute.com WWwWw.osmium-vertrieb.at
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P des Erdgases als nachhaltig im Sinn der

Taxonomie-VO hat vieler Orts Kritik her-
vorgerufen. Dies aus gutem Grund: In der
Taxonomie-VO ist Kernenergie in der Liste
der Wirtschaftstitigkeiten nicht enthalten,
zumal Kernenergie weder als okologisch
nachhaltige Wirtschaftstitigkeit noch als
Ubergangstitigkeit angeschen  werden
kann. Dazu kommen massive Umweltris-
ken der Atomkraft, die den Nachhaltig-
keitskriterien der Taxonomie-VO entgegen-
stechen, wie etwa Gefahren durch den
Uranabbau, die wahrend des Betriebs be-

stchende Unfallgefahr und Gefahren in

Bezug auf die Endlagerung von radioakti-
vem Atomabfall. Jede Rechtsakte, die auf
der Grundlage der Taxonomie-VO erlassen
wird und die Kernenergie in die europa-
ische Taxonomie einbezieht, wire daher
vor den EU-Gerichten anfechtbar. Waih-
rend es fiir die Argumente der Ablehnung
der Kernenergie bereits Rechtsgutachten
gibt, stiitzt sich die Ablehnung gegen die
Energiegewinnung aus iiberwiegend russi-
schem Gas in erster Linie darauf, dass da-
mit ein Beitrag zur Finanzierung eines
volkerrechtswidrigen Angriffskriegs Russ-
lands gegen die Ukraine geleistet wird, ein

Umstand, der dem Wortlaut der Taxono-
mie-VO eindeutig zuwiderlauft. Der ,grine
Weg” der EU aus der Klimakrise ist ein
steiniger, der aber mit der Farbe Griin stets
im Einklang stehen sollte.

RA Prof. Dr. Christian
Winternit; LL. M.
Experte fiir Kapital-
markt- und Versiche-
rungsrecht,

Winternitz
Rechtsanwalt GmbH &
Co. KG

Kriterien fur Wohnbaukredite deutlich verscharft

Seit 1. August 2022 gelten fiir Neukre-
dite in der privaten Immobilienfinan-
zierung aufgrund der Kreditinstitute-
ImmobilienfinanzierungsmaBnah-
men-Verordnung (KIM-VO) neue Vor-
gaben.

Fiir neu abgeschlossene private Wohnbau-
kredite gelten seit 1. August 2022 verpflich-
tend strengere Vorgaben. Hintergrund fiir
die Anderungen ist diec Befiirchtung der
(OeNB),
der Immobilienmarkt in Osterreich kénnte

Osterreichischen Nationalbank

weiter tiberhitzen und tber kurz oder lang
cin systemisches Risiko darstellen. Aus
diesem Grund hat das bei der OeNB
angesiedelte Finanzmarktstabilitdtsgremi-
um nun strengere Regeln vorgegeben, an
die sich Banken bei der Neuvergabe von
Wohnbaukrediten halten miissen:

e Eine maximale Beleihungsquote von
90%, wobei den Kreditinstituten ein Aus-
nahmekontingent von 20% zugestanden
wird.

Eine Schuldendienstquote von maximal
40% (Ausnahmekontingent: 10%).

e Eine Laufzeit von maximal 35 Jahren
(Ausnahmekontingent 5%).

Insgesamt diirfen aber bei ecinem Kredit-
institut maximal 20% aller Kredite eine
der Obergrenzen tberschreiten.

* Um Renovierungen und Sanierungen -
insbesondere den Umstieg von fossilen
auf erncuerbare Energietriger - zu er-
leichtern, sind Finanzierungen bis zu

einer Geringfuigigkeitsgrenze von 50.000,-

Euro von diesen Vorgaben ausgenommen.

Kiinftig werden weniger
Wohnbaukredite vergeben
werden

,Mit diesen MaBnahmen will die OeNB
cine Entspannung am Immobilienmarkt
erreichen, indem die Nachfrage nach Im-
mobilien kunstlich verknappt wird. Denn
wenn der Spielraum bei der Kreditvergabe
fur die Banken geringer ist, hat dies ganz
konkrete Auswirkungen auf die Vergabe
von Wohnbaukrediten. Gerade junge Fa-
milien, denen das Eigenkapital fehlt, wer-

den zu diesen Bedingungen nur noch sehr
schwer einen Wohnbaukredit bewilligt be-
kommen”, beurteilt Obmann Dolzer die
MaBnahmen.

Laut FMA miusse bei der Kreditvergabe
die Riickzahlungsfihigkeit des Kreditneh-
mers und nicht die hypothekarische Besi-
cherung des Kredits im Vordergrund ste-
hen. Ohne Beratung wird es fiir nicht so
finanzkriftige Jungfamilien erschwert,
entsprechend passende Wohnraumfinan-
zierungen zu erhalten. Fiir Gewerbliche
Vermogensberater ist es daher besonders
wichtig, diese Kunden entsprechend aufzu-

klaren und zu betreuen.

www.wko.at/finanzdienstleister
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Gedeckte Schuldverschreibungen und
das neue Pfandbriefgesetz

Die Eintragung ins
Deckungsregister ersetzt kiinftig
das Kautionsband

Das neue Pfandbriefgesetz (PfandBG) setzt
die EU-Richtlinie 2019/2162 iiber die Emis-
sion gedeckter Schuldverschreibungen um
und ist seit 8.7.2022 in Kraft. Historisch
bedingt waren in Osterreich die gesetz-
lichen Vorgaben zu gedeckten Schuldver-
schreibungen bisher auf das Hypotheken-
bankgesetz, das Gesetz tiber die Pfandbriefe
und verwandten Schuldverschreibungen
offentlich-rechtlicher Kreditanstalten so-
wie das Gesetz betreffend fundierte Bank-
schuldverschreibungen verteilt.

Das Pfandbriefgesetz ersetzt diese drei Ge-
sctze. Damit besteht nun ein einheitlicher
Rechtsrahmen fiir die Begebung (Emissi-
on) samtlicher Arten von gedeckten Schuld-
verschreibungen.

Gedeckte
Schuldverschreibungen
(Covered Bonds)
Schuldverschreibungen sind Forderungs-
papiere. Der Inhaber (Gliubiger) hat das
Recht, vom Schuldner (Emittent) das zur
Verfiigung gestellte Kapital sowie Zinsen
wihrend oder am Ende der Laufzeit zu-
rickzuerhalten.

Emittenten kénnen u. a. der Staat, Lan-
der, Gemeinden, Banken oder Unterneh-
men sein. Die Verzinsung der Schuldver-
schreibung ist fix oder variabel. Andere
Begriffe fiur Schuldverschreibungen sind:
Anleihen, Gliubiger- oder Forderungswert-
papiere, Obligationen, Renten, Bonds.

Bei ciner gedeckten Schuldverschrei-
bung handelt es sich um eine besondere
Form der Schuldverschreibung, die von
cinem Kreditinstitut gemaB den Vorschrif-
ten des Pfandbriefgesetzes ausgegeben
wird und die durch sogenannte Deckungs-
werte besichert ist. Dabei handelt es sich
um Forderungen der Bank, die sie als
Sicherheiten in einen Deckungsstock
einbringt. Der internationale Begriff fir
gedeckte Schuldverschreibungen ist "Cove-

red Bonds".

Die Anleger eciner solchen gedeckten
Schuldverschreibung haben als bevorrech-
tigte Glaubiger dirckten Zugriff auf die
Deckungswerte, aus deren Verwertung sie
im Falle einer ausbleibenden Riickzahlung
befriedigt werden. Sinn der Emission ist
die Refinanzierung der ausgebenden Kredit-
institute, wihrend die Anleger im Gegen-
zug eine Investitionsmoglichkeit mit hoher
Sicherheit erhalten.

Ein typisches Beispiel fiir einen De-
ckungswert sind Hypothekarforderungen
(Forderungen, welche mit Hypotheken im
Grundbuch besichert sind). Weitere mogli-
che Deckungswerte sind beispielsweise
Forderungen gegen Zentralstaaten oder
durch Schiffspfandrechte besicherte Darle-
hensforderungen.

Das Pfandbriefgesetz beschreibt ver-
schiedene Arten, die sich je nach den her-
angezogenen Deckungswerten unterschei-
den. Zu nennen sind hier insbesondere die
begrifflich besonders geschiitzten Pfand-
briefe (Hypothekenpfandbrief, dessen
Deckungswerte aus Hypothekarforderun-
gen bestehen) und Kommunalbriefe (deren
Deckungswerte insbesondere aus Forde-
rungen gegeniiber Gebietskorperschaften
und Zentralbanken bestehen).

Gedeckte Schuldverschreibungen diir-
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fen von Kreditinstituten mit entsprechen-
der Konzession und unter der Vorausset-
zung, dass die FMA dic konkrete Emission
bewilligt hat, ausgegeben werden. Kreditins-
titute konnen auch mit anderen Kreditins-
tituten kooperieren, um einen ausreichen-
den Deckungsstock fiir die Begebung ge-
deckter Schuldverschreibungen zu bilden.
Eine Kooperation im Sinne einer gemein-
samen Finanzierung mit Nicht-Banken ist
hingegen nur dann zulissig, wenn es sich
um Forderungen an Gebietskorperschaf-
ten oder 6ffentlichen Stellen handelt.

Deckungsregister statt
Kautionsband

Die Deckungswerte (z. B. Kreditforderun-
gen) werden in ein Deckungsregister einge-
tragen und bilden so fiir die Investoren der
gedeckten Schuldverschreibung den De-
ckungsstock. Dieser bildet einen Siche-
rungsfonds fiir die Glaubiger von Pfand-
briefen. Fiir die Investoren bedeutet die
"Deckung", dass sie im Insolvenzfall (bzw.
im Fall der Abwicklung) der Bank neben
der Insolvenzforderung gegen die Bank
selbst auch ein Absonderungsrecht beztig-
lich der Sicherheiten haben, die im De-
ckungsregister eingetragen sind (sogenannter
,doppelter Riickgriff"). Fiir die Bank hat

10 www.wko.at/finanzdienstleister
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dic Ausgabe von gedeckten Schuldver-
schreibungen den Vorteil, dass sie damit
ihre Geschaftstatigkeit, wie z. B. das Gewih-
ren von Hypothekarkrediten, refinanziert.
Die Eintragungen im Deckungsregister so-
wie der Deckungsstock an sich werden von
cinem Treuhinder tiberwacht.

Bis 8. Juli 2022 wurde durch das Kauti-
onsband im Grundbuch angemerkt, dass
cine verpfandete Immobilie im Deckungs-
stock aufgenommen wurde. Durch das
neue Pfandbriefgesetz wird das Kautions-
band abgeschafft. Derzeit im Grundbuch
cingetragene Kautionsbinder werden cin
Jahr nach dem Inkrafttreten des Pfand-
briefgesetzes geloscht (also am 8. Juli 2023).
Weder bei der Loschung eines derzeit noch
bestechenden Kautionsbands aus dem
Grundbuch noch bei der Loschung des
Deckungswerts aus dem Deckungsregister
entstchen dem Kunden Kosten.

Fir die Eintragung einer Kreditforderung
in das Deckungsregister ist nun aber das Ein-
verstandnis des Kreditnehmers erforderlich.
Nach Tilgung der Forderung ist der De-
ckungswert aus dem Register zu 16schen - diese
Loschung ist dem Kunden mitzuteilen.

Nachteile durch Eintragung

ins Deckungsregister?
Grundsatzlich ergibt sich aufgrund der
Eintragung in das Deckungsregister sowohl
Nicht-
Verbraucher der grofie Vorteil, dass diese

fur  Verbraucher als auch
aufgrund der geringeren Refinanzierungs-
kosten der Pfandbriefbank auch bessere
Konditionen bei ihren Kreditvertrigen er-
halten.

Ein Nachteil, welcher jedoch mit der
Eintragung in das Deckungsregister einher-
geht, ist das sogenannte Aufrechnungsver-
bot. Bei Nicht-Verbrauchern (Unterneh-
mern) ist eine Aufrechnung gegen De-
ckungswerte jedenfalls unzulissig und un-
wirksam. Bei Verbrauchern gilt hingegen
blo8 ein relatives Aufrechnungsverbot. Das
bedeutet, dass die Unwirksamkeit einer
Aufrechnung bei Verbrauchern nur im Ver-
haltnis zu den Glaubigern der gedeckten
Schuldverschreibung und Gliubigern der
Derivatekontrakte gilt, nicht jedoch gegen-
tiber dem Kreditinstitut.

Abgeschen vom Insolvenzfall der Bank
ist die Eintragung in das Deckungsregister
fiir Verbraucher also mit keinem Nachteil

verbunden. In der Pfandbestellungsurkun-
de konnen im Einzelfall jedoch bestimmte
Pflichten fiir den Kunden vorgesehen sein
(z. B. Zustimmung der Bank zum Abschluss
cines Mietvertrags, falls der Kreditnehmer
die
mochte).

verpfindete Immobilie vermieten

Vorzeitige

Kreditriickzahlung

Das Recht auf vorzeitige Kreditriickzah-
lung bleibt von der Aufnahme der Kredit-
forderung in das Deckungsregister unbe-
rihrt. Soweit es sich beim Kreditnehmer
um cinen Verbraucher handelt (Verbrau-
cherkredit), darf das Recht auf vorzeitige
Riickzahlung nicht zum Zwecke der Ver-
wendung als Deckungswert ausgeschlossen
werden. Das Kreditinstitut muss tiber ge-
nigend Reserven verfiigen, um vorzeitige
Tilgungen auszugleichen.

Service des Fachverbands

In der Online-Wissensdatenbank der Finanz-
dienstleister ist ein Informationsblatt flr
Thre Kunden zum kostenlosen Download
verfuigbar.

Das Handelsvertreterpauschale und weitere Pauschalie-
rungsmoglichkeiten flir Gewerbliche Vermdgensberater,

Versicherungsvermittler und Wertpapiervermittler

Ein Uberblick der gingigen Pauschalie-
rungsmoglichkeiten fiir Berufsangeho-
rige der genannten Branchen

Handelsvertreterpauschale
Durch das
(HV-Pauschale) konnen einige Aufwen-

Handelsvertreterpauschale

dungen pauschal geltend gemacht werden.
Handelsvertreter sind Personen, die stian-
dig damit betraut sind, fir einen an-
deren in dessen Namen und fir dessen
Rechnung Geschifte zu vermitteln und/
oder in dessen Namen abzuschlieBen.
Ausgenommen sind explizit unbewegliche
Sachen. Die Definition trifft auf Vermo-
gensberater, Versicherungsvermittler und
Wertpapiervermittler zu. Ausgenommen
sind Finanz- und Vermogensdienstleister,
die keine Vertretungstitigkeit ausiiben

(z. B.: Vermogensverwalter).

Vorsicht: Laut Ansicht des BMF reicht die
bloBe Namhaftmachung eines Dritten bzw.
das bloBe Schaffen von Geschiftsbezichun-
gen, die nicht unmittelbar auf den Ab-
schluss konkreter Geschifte gerichtet sind,
nicht aus, um als Handelsvertreter klassifi-
ziert zu werden. Da ein Tippgeber nicht auf
den Entscheidungsprozess ecines Dritten
cinwirken und keine Angebote entgegen-
nehmen darf, kann er kein unmittelbarer
Vertreter sein. Daher sind Tippgeber expli-
zit nicht als Handelsvertreter zu klassifizie-
ren und durfen die HV-Pauschale nicht in
Anspruch nehmen.

Handelsvertreter konnen als HV-Pau-
schale 12% der Umsitze, hochstens jedoch
5.825,- Euro jahrlich bei der Berechnung
des steuerpflichtigen Einkommens als Be-

Mag. Cornelius Necas

tricbsausgaben absctzen. Die Beanspru-

chung der HV-Pauschale ist nur bei einer

Gewinnermittlung mittels Einnahmen-

Ausgaben-Rechnung moglich.

Folgende Betriebsausgaben werden durch

die Pauschale abgedeckt:

e cigene Tagesgelder, nicht jedoch Tages-
geldersitze, die an fir den gewerblichen
Vermogensberater tatige Personen geleis-
tet werden,

Ausgaben fiur im Wohnungsverband ge-

legene Riume (insbesondere Lager- und

Kanzleiraumlichkeiten),

e Ausgaben im Zusammenhang mit der
Bewirtung von Geschiftsfreunden und

* tblicherweise nicht belegbare Betriebs-
ausgaben wie Trinkgelder

Zusitzlich zur HV-Pauschale konnen folgen-

de belegbare Ausgaben abgesetzt werden:

www.wko.at/finanzdienstleister
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davon zur Berechnung der
Kleinunternehmergrenze zu
berticksichtigen
KLEINUNTERNEHMER

¢ Lohne und Fremdlohne

¢ Pflichtversicherungsbeitrage

¢ Kfz-Kosten

* Mieten fur auswartige Buroraumlich-
keiten

¢ Buromaterialien

¢ Telefonkosten

¢ Rechts- und Beratungskosten

¢ Grundfreibetrag

* Sonstige Aufwendungen

Bei unecht umsatzsteuerbefreiten Unter-

nehmern werden die Aufwinde als Brutto-

betrag angesetzt. Fur diese Unternchmer

darf die tatsachlich bezahlte Umsatzsteuer

fiir Aufwendungen, die durch die HV-Pau-

schale abgegolten werden, zusitzlich als

Aufwand geltend gemacht werden.

Beispiel: Finanzdienstleisterin Susanne

hat unecht umsatzsteuerbefreite Umsatze

in Hohe von 70.000,- Euro.

Sie nimmt die Handelsvertreterpau-
schale in Anspruch und darf somit die ma-
ximale Pauschale in Hohe von 5.825,- Euro
(70.000,- Euro * 12% = 8.400,- Euro gedeckelt
mit 5.825,- Euro) als Betricbsausgaben gel-
tend machen.

Die tatsichlichen Aufwinde, die durch
die HV-Pauschale abgegolten werden, be-
trugen in Summe 1.000,- Euro zzgl. 200,-
Euro Umsatzsteuer.

Zusitzlich zur Pauschale ist es ihr auch
gestattet, die 200,- Euro an gezahlter Um-
satzsteuer als Betriebsausgabe geltend zu
machen.

Kleinunternehmer bei der
Einkommensteuer

Eine weitere Pauschalierungsmoglichkeit
bietet die Kleinunternehmerpauschalie-
rung. Hierfur ist im ersten Schritt die ,um-
satzsteuerrechtliche” Betrachtung der Un-

Unternehmer A |Unternehmer B  |Unternehmer C
Umsétze aus Wertpapiervermittiung 5.000 5.000 38.000
Umsaétze aus
Versicherungsvermittiung 38.000 5.000
weitere Umsétze, steuerpflichtig 23.000 23.000 23.000
Umsitze gesamt 28.000 66.000 66.000

ternchmer wesentlich. Die Pauschalierung

kann angewendet werden, wenn die Um-
satzsteuerbefreiung fir Kleinunternehmer
anwendbar ist. Unschadlich fur die ein-
kommensteuerrechtliche Kleinunterneh-
merpauschalierung ist, wenn die Umsatz-
steuerbefreiung nur deswegen nicht an-
wendbar ist, weil auch Umsitze erzielt
wurden, die zu Einktinften fiihren, die von
der Pauschalierung nicht betroffen sind
(z. B. Einkiinfte aus Vermictung) oder weil
auf die Anwendung der Umsatzsteuerbe-
freiung verzichtet wurde.

Die Umsitze von Unternchmern sind
von der Umsatzsteuer befreit, wenn der
Jahresumsatz geringer als 5.000,- Euro ist;
cin Uberschreiten der Schwelle von 15% ist
cinmal in einem Zeitraum von funf aufein-
anderfolgenden Jahren erlaubt, ohne den
Anspruch darauf zu verlieren. Von dieser
Grenze sind zahlreiche unecht steuerbe-
freite Umsitze ausgenommen, wie z. B. die
Umsitze aus der Versicherungsvermitt-
lung. Die Umsitze aus der Wertpapierver-
mittlung sind hingegen nicht ausgeschlos-
sen. Zur Veranschaulichung schen Sie drei
verschiedene Beispiele in Abbildung 1. Auf
die Details zu den umsatzsteuerrechtlichen
Regelungen wird in diesem Artikel nicht
cingegangen.

Mit der Kleinunternehmerpauschale in
der Einkommensteuer werden samtliche
Betriecbsausgaben abgegolten, aufier die
der
Grundfreibetrag. Die Hohe der Pauschale

Pflichtversicherungsbeitrige sowie
betragt fir Dienstleistungsbetriebe 20%,
hochstens jedoch 8.400,- Euro, des Jahres-
umsatzes. Die Kleinunternechmerpauscha-
lierung kénnen auch Tippgeber grundsitz-
lich in Anspruch nechmen, sofern die
Schwellenwerte nicht tberschritten wer-
den.

WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

Basispauschalierung

Eine weitere Moglichkeit der Pauschalie-
rung ist die Basispauschaliecrung. Diese
steht im Gegensatz zur HV-Pauschalierung
auch Tippgebern zur Verfiigung. Durch die
Inanspruchnahme konnen 12% der Jahres-
umsatze pauschal als Betriebsausgabe abge-
golten werden, hochstens jedoch 26.400,-
Euro. Die Pauschale reduziert sich auf 6%,
sofern nur Einkiinfte aus vermogensver-
waltender Titigkeit, Gehilter oder sonstige
Vergiitungen aus ciner wesentlichen Betei-
ligung (> 25%) an einer Kapitalgesellschaft,
Einkiinfte aus schriftstellerischer, vortra-
gender, wissenschaftlicher, unterrichten-
der oder erzieherischer Tatigkeit sowie aus
kaufminnischer oder technischer Bera-
tung erzielt werden. Dies trifft jedoch in
der Regel nicht auf Vermogensberater, Ver-
sicherungsvermittler und/oder Wertpa-
piervermittler zu.

Ident wie bei der HV-Pauschale darf
keine doppelte Buchhaltung gefiihrt wer-
den, somit besteht eine Pflicht zur Gewinn-
ermittlung mittels Einnahmen-Ausgaben-
Rechnung. Ein weiteres Kriterium ist die
Umsatzgrenze; diese darf im vorangegange-
nen Jahr 220.000,- Euro nicht tiberschritten
haben.

Folgende Betriebsausgaben werden durch
die Basispauschalierung abgedeckt:

* Abschreibungen

* Energickosten

* Miete

* Reparaturen

Telefonkosten
e Zinsen

Werkzeuge
* Biiromaterialien

Versicherungen

Werbungskosten
* Rechts- und Beratungskosten (auBer StB-
Kosten)

Reisckosten (sofern kein Kostenersatz in
gleicher Hohe gegentibersteht)

» Kfz-Kosten
Zusatzlich zur Basispauschale konnen
folgende belegbare Ausgaben abgesetzt
werden:

* Lohne und Fremdl6hne

* Pflichtversicherungsbeitrige

* Reisckosten (sofern ein Kostenersatz in
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gleicher Hohe gegentibersteht)
¢ Steuerberatungskosten (als Sonderaus-

gabe)
¢ Grundfreibetrag

Bei den hervorgehobenen Posten han-

delt es sich um Ausgaben, die bei der HV-
Pauschale nicht pauschal abgegolten und
zusitzlich geltend gemacht werden kon-
nen, bei der Basispauschalierung jedoch
nicht. Im Falle einer unechten Umsatzsteu-
erbefreiung ist es seit der Veranlagung 2019
nicht mehr moglich, die rechnerisch ermit-
telte Vorsteuerpauschale aus den abpau-

schalierten Betriecbsausgaben steuermin-
dernd anzusetzen. Jedoch konnen die tat-
sichlich angefallenen Umsatzsteuern auf
Betriebsausgaben, die abpauschaliert wur-
den, zusatzlich bertuicksichtigt werden.

Zu beachten ist, dass beim Wechsel von
ciner der Pauschalierungsvarianten zuriick
zur Einnahmen-Ausgaben-Rechnung und
umgekehrt bestimmte Bindungsfristen zu
beachten sind und nicht beliebig jedes Jahr
zwischen den verschiedenen ,Gewinner-
mittlungsarten” gewechselt werden kann.
Im Zweifel macht es sich bezahlt, einen

Steuerberater zu konsultieren, um die -
vom jeweiligen Einzelfall abhingige - opti-
male Variante zu ermitteln.

Mag. Cornelius Necas
Steuerberater, Wirtschafts-
priifer und Eigentiimer
der — auf Beratung von
Finanzdienstleistern

| spezialisierten — Kanzlei
NWT Wirtschaftspriifung
& Steuerberatung GmbH
www.mifit.at

Leasing bedeutet Beweglichkeit

Osterreichs Leasingwirtschaft nimmt trotz
des schwierigen wirtschaftlichen Umfelds
weiter Schwung auf: So waren 2021 trotz
anhaltender Pandemie und schwierigem
wirtschaftlichem Umfeld Zuwichse, Neu-
geschiftsvolumen von 8,1 Mrd. Euro (+2,1
Prozent), zu verzeichnen. Die Rekordmarke
von 78 Prozent der Firmenfahrzeuge wird
Das
volumen aller 832.000 laufenden Leasing-

uber Leasing finanziert. Gesamt-
vertrige in Osterreich belief sich auf
25,9 Mrd. Euro.

,Gerade in wirtschaftlich schwierigen
Zeiten schen viele Unternehmen Leasing als
ideale Finanzierung fur dringend notwendi-
ge Investitionen”, erklirt Dr. Michael Stei-
ner, Prisident des Verbands Osterreichi-
scher Leasing-Gesellschaften (VOL) das
starke Ergebnis. Hier die Detailergebnisse
der ecinzelnen Leasing-Sparten:

KFZ-Leasing: Mehr als jedes
zweite Kraftfahrzeug wird mit
Leasing finanziert
Mit einem Volumen von 6,2 Mrd. Euro
(+8,3 Prozent) im Neugeschift wurde nach
2019 das zweitbeste Ergebnis in der Geschich-
te cingefahren. Mit 215.000 KFZ-Leasingver-
tragen konnen +5,1 Prozent Zuwachs gegen-
uber 2020 verzeichnet werden. Die durch-
schnittliche Vertragssumme stieg folglich
um 3,1 Prozent bzw. 869,- Euro auf 28.906,-
Euro.

Die Kfz-Leasingquote lag stabil bei 54,1
Prozent. Das heifBt, auch 2021 wurde mehr als
jedes zweite Fahrzeug in Osterreich geleast.

Wachsende Beliebtheit
von Fuhrparkmanagement bei
Unternehmen

Das
2021 einen Zuwachs des Finanzierungsvo-

Fuhrparkmanagement verzeichnete

lumens im Neugeschift von 4 Prozent auf
905 Mio. Euro. Der Bestand an Fullservice-
Leasingvertragen per Stichtag 31.12.2021 ist
im Vergleich zum Vorjahr um 10 Prozent
auf 106.246 Vertrage gestiegen.

Die gewerbliche Leasingquote bei den
Firmenautos konnte 2021 erncut deutlich
(+8,6 Prozent) zulegen und liegt auf der
Rekordmarke von 78,4 Prozent.

Mobilien-Leasing bleibt stabil

Im Vergleich zum Vorjahr ist das Mobilien-
Neugeschift 2021 lediglich um 3,5 Mio.
Euro (-0,2 Prozent) leicht gesunken. Das
Neugeschiftsvolumen im Bereich Mobili-
en betragt aktuell insgesamt 1,4 Mrd. Euro.
Die Anzahl der neu abgeschlossenen Ver-
trage verringerte sich um 632 Vertrige bzw.
-3 Prozent auf 20.587 Vertrige. Die durch-

schnittliche Vertragssumme betragt 66.851,-
Euro je Mobilien-Leasingvertrag. Haupt-
verantwortlich fiir den leichten Riickgang
waren die Verschicbungen innerhalb ein-
zelner Objektgruppen. So gab es bei den
Maschinen- und Industricanlagen sowie
Luft-, Schienen- und Wasserfahrzeugen
den stirksten Riickgang mit einem Minus
von 13,3 bzw. 11,2 Prozent.

Immobilien-Leasing mit
deutlichem Riickgang

Mit minus 39,2 Prozent verzeichnete das
Neugeschift des Immobilien-Sektors den
hochsten Riickgang der Branche. So konn-
ten die Osterreichischen Leasinggesell-
schaften ein Neugeschiftsvolumen von 485
Mio. Euro generieren. Wahrend im Jahr
davor 95 neue Vertrige abgeschlossen wer-
den konnten, waren es im Geschaftsjahr
2021 67 Vertrage.

Diese Zahlen belegen jedoch eindeutig
die Volatilitat des heimischen Immobilien-
marktes. Die Entwicklung im Segment Im-
mobilien ist stark von einzelnen GrofBpro-
jekten abhingig, die zu grofen Schwankun-
gen innerhalb kurzer Zeitraume fiihren
konnen.

Dr. Michael Steiner
Vo _ Prisident des
: {-...5, .-‘J'.‘ Osterreichischen

Leasingverbands
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WIRTSCHAFTSKAMMER OSTERREICH
Die Finanzdienstleister

Neue GeschaftsfiUhrung im
Fachverband Finanzdienstleister

Seit 1. Juni 2022 ist Alexander Kern, ausge-
bildeter Jurist und Okonom sowie Experte
im Finanzdienstleistungsbereich, neuer Ge-
schaftsfithrer des
dienstleister der Wirtschaftskammer Oster-

Fachverbands Finanz-
reich und der Fachgruppe Finanzdienstleis-
ter der Wirtschaftskammer Wien. Er folgt
damit Thomas Moth nach, der diese Funk-
tion seit Juli 2018 innechatte. Wir danken
Thomas Moth fiir sein Engagement in den
letzten vier Jahren und wiinschen viel Er-

Mag. Alexander Kern, MSc

folg fiir seine weitere berufliche Laufbahn.

Neben dem Studium der Rechtswissen-
schaften schloss Alexander Kern das Mas-
terstudium Internationale Betriebswirt-
schaftslehre mit dem Fokus auf Banking
and Finance ab. Im Jahr 2019 legte er die
Rechtsanwaltsprifung ab. Vor seinem
Wechsel in den Fachverband und die Fach-
gruppe Wien betreute er bei PFR Rechtsan-
walte Mandanten im Bank-, Finanz- und

FinTech-Sektor. Berufliche

Erfahrungen

sammelte Kern auch in der Zivilrechtssekti-
on des Justizministeriums sowie bereits in
der WKO als Trainee und als Referent in der
Bundessparte Bank und Versicherung.

,Mit Alexander Kern konnten wir einen
ausgewiesenen Experten fur die Geschafts-
fliihrung gewinnen. Mit seiner fachlichen
Expertise wird er die ambitionierten Zicle
der Branche tatkriftig und nachdriicklich
verfolgen”, zeigt sich Fachverbandsobmann
Hannes Dolzer erfreut.
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Webinar verpasst? Nutzen Sie die
Digitale Lern- und Wissensplattform
(DLW) zur Nachschau

Wenn Sie ecines unserer kostenlosen Live-Webinare verpasst
haben, konnen Sie alle zur Verfiigung stehenden Webinare tiber
die Digitale Lern- und Wissensplattform (DLW) des Fachverbands
Finanzdienstleister jederzeit ansechen. Der Zugang kann uiber den
Webshop zum Preis von 80,- Euro pro Jahr erworben werden.

Nachdem Sie das Webinar angeschen und die Wissenstiber-
priifung richtig beantwortet haben, erhalten Sie Ihr Teilnahme-
zertifikat.

Aktuell sind folgende DLW-Webinare verfiigbar - sortiert nach
Modulen entsprechend der Lehrplane fur Gewerbliche Vermo-
gensberatung und Wertpapiervermittler:

Modul 1

* Bildungswoche - FG Karnten (entspricht Live-Webinar
vom 20.01.2021)

Modul 2

¢ Bildungswoche - FG Wien (entspricht Live-Webinar
vom 21.01.2021)

Modul 3

* Fachvertretung Burgenland - Recht der Wertpapierdienst-

leistung (entspricht Live-Webinar vom 24.06.2021)

Modul 4

* Bildungs-KickOff 2021 (entspricht Live-Webinar vom 18.05.2021)

Modul 5

* Bildungs-KickOff 2021 (entspricht Live-Webinar vom 19.05.2021)

Modul 6

* Bildungswoche - FG Vorarlberg (entspricht Live-Webinar
vom 18.01.2021)

Modul 7

 Bildungswoche - FG Steiermark (entspricht Live-Webinar
vom 19.01.2021)

Modul 8

¢ Bildungs-KickOff 2021 (entspricht Live-Webinar vom 19.05.2021)

* Fachgruppe Wien und Fachvertretung Burgenland (entspricht
Live-Webinar vom 28.4.2022)

Fachwissen

¢ zu Modul 2 - BKO 2021 - Ausgewahlte Themen aus dem
Steuerrecht (entspricht Live-Webinar vom 18.05.2021)

* zu Modul 3 - BKO 2021 - Beraterhaftung bei der Wertpapier-
vermittlung (entspricht Live-Webinar vom 18.05.2021)

e zu Modul 3 - BKO 2021 - Volatilitit in Bezug zum Risikoprofil
(entspricht Live-Webinar vom 19.05.2021)

* zu Sustainable Finance (entspricht Live-Webinar vom 11.11.2021)

* zu Sustainable Finance (entspricht Live-Webinar vom 31.03.2022)
¢ zu Sustainable Finance (entspricht Live-Webinar vom 27.07.2022)

Weitere Informationen finden Sie auf der Website der Finanz-
dienstleister.

Offenlegung nach
§ 25 Mediengesetz

Medieninhaber
und Herausgeber
von FACTS:
Fachverband
Finanz-dienstleister/
Wirtschaftskammer
Osterreich, Wiedner
HauptstraBe 63,
1045 Wien,

Tel.: +43 (0)5 90 900 DW 4818,

E-Mail: finanzdienstleister@wko.at,
www.wko.at/finanzdienstleister

Beteiligung: 100%. Es bestehen

keine anderen Beteiligungen an
periodischen Medien - ausgenommen
der Website des Fachverbands selbst.

Geschiftsfiihrer:
Mag. Alexander Kern, MSc

Redaktionssitz:
Fachverband Finanzdienstleister,
Wiedner HauptstraBe 63, 1045 Wien
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Erscheinungsort:

Fachverband Finanzdienstleister/
Wirtschaftskammer Osterreich,
Wiedner HauptstraBe 63, 1045 Wien

Blattlinie:

FACTS ist das offizielle Informationsmedi-
um des Fachverbands Finanzdienstleister
der Wirschaftskammer Osterreich fiir seine
Mitglieder.

Die Themen des Magazins umfassen sach-
gerechte Stellungnahmen und Berichter-
stattung Uber die wichtigsten gesetzlichen
und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
sowie  steuerliche ~ Anderungen  im
Finanzdienstleistungs bereich.

Das Magazin FACTS erscheint dreimal jahr-
lich und versteht sich als Plattform fiir den
Informationsaustausch  zwischen dem
Fachverband Finanzdienstleister - in sei-
ner Funktion als Interessenvertretung -
und dessen Mitgliedern, an dem diese ein
berechtigtes Interesse besitzen.

ttraktive Immobilien
rigewinnena entwi

kelt
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BILDUNGS-KickOff
17. bis 27. Janner 2023

Zum 7. Mal in Folge findet in der Kalen-
derwoche 3 und 4 im Janner 2023 die
grofte Weiterbildungsveranstaltung fir
Berufsangehorige der Gewerblichen Ver-

ler statt: der Bildungs-KickOff 2023. Wie
von den Mitgliedern gewtinscht, wird die
Abhaltung in Form eciner Online-Veran-
staltung (Webinare) beibehalten.

mogensberatung und Wertpapiervermitt-

Die Fachorganisationen Finanzdienstleister aller Bundeslinder
planen folgendes Programm:

17.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr
Modul 5: Recht der Veranlagungsvermittlung und Veranlagungen (Fachgruppe Wien)

17.1.2023 - 14:00 bis 17:15 Uhr

Modul 9: Lebens- und Unfallversicherungen (Fachgruppe Niederosterreich)

18.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr
Modul 1: Allgemeines Berufsrecht (Fachgruppe Oberosterreich)

20.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr

Modul 6: Recht der Finanzierungsvermittlung (Fachgruppe Tirol)

23.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr
Modul 3: Recht der Wertpapiervermittlung (Fachgruppe Salzburg)

W K O| S

BILDUNGS-KickOff
17.-27.1.2023

Die Finanzdienstleister

24.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr
Modul 2: Verbraucherschutzrecht (Fachgruppe Karnten)

25.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr
Modul 4: Wertpapiere (Fachgruppe Vorarlberg)

26.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr

Modul 8: Recht der Versicherungsvermittlung (Fachvertretung Burgenland)

27.1.2023 - 09:00 bis 12:15 Uhr

Modul 7: Finanzierungen (Fachgruppe Steiermark)

Details zur Anmeldung folgen auf der
Website www.wko.at/bildungskickoff.

Mit dem Besuch der Veranstaltung wer-
den 27 Stunden Weiterbildung und alle
Module des Lehrplans zur Weiterbildung
der Gewerblichen Vermogensberatung
angeboten. Damit konnen Sie bereits im
Janner die gesamte gewerberechtlich ge-
botene Weiterbildung absolvieren.
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