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Klimawandel — Unsere Welt verandert sich
Video
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Nachhaltiges investieren: Warum
sind ESG Kiriterien so wichtig?



Globale Probleme
Die Welt steht vor einigen globalen Herausforderungen...

Ern&hrung
Steigende Meeresspiegel ~ Verlust von Lebensraum

Geschlechter
Hitzewellen und Dirre :

I Klima- o ;_ ~

— WRVYER[E

soziale Grundrechte
Verstarkte Witterungsereignisse Ungleichheityg —
Gesundheitsversorgung
Wasser Globale Beschaftigung
\ .
Nicht Probleme
Abfall nachhaltige
Plastk ——— Produktion und
Konsum
Energienutzung /
Rohstoffe Zugang zu Land
,Mit Herausforderungen sind immer auch Chancen verbunden.”
/
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Themen die bei unserer ESG Analyse beriicksichtigt werden missen

ENVIRONMENTAL

Klimawandel
Ressourcenerschépfung
Abfall

Verschmutzung

Abholzung des Waldes

it

SOCIAL

Menschenrechte
Moderne Sklaverei
Kinderarbeit
Arbeitsbedingungen

Arbeitnehmerbeziehungen

Gy

GOVERNANCE

Bestechung und Korruption
Vergitung von Fuhrungskraften

Vorstandsvielfalt — und struktur

Politisches Lobbying und
Spenden

Steuerstrategie

.
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Warum sind ESG-Erwagungen so wichtig?

Offentliche

Regulierung

Bedeutung Wahrnehmung

» Kunden fordern zunehmend = Insbesondere die jungere

= In der Finanzwelt und = Neuer Standard mit ” , : :
Wissenschaft setzt sich Beriicksichtigung von ESG vor groRere Transparenz dariiber,  Generation fordert nachhaltige
zunehmend die Erkenntnis allem in Europa. Beispiele wie und wo Geld angelegt Anlagen und
wird. Klimaschutzmal3nahmen.

durch, dass ESG-Faktoren die Mifid I, EUR Taxonimie usw.
Anlegerrenditen beeinflussen.

.85 % der Millennials mdchten ihr Kapital nachhaltigen Fonds zufiihren, die ihre Werte widerspiegeln.*

.
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Muss man weniger Rendite akzeptieren, wenn nachhaltig investiert wird?

Studien und Beispiele weisen auf das Gegenteil hin

,Zwischen 2004 und 2018 ausgefluhrte

Studien zur Performance von fast ]
11.000 Investmentfonds zeigen, dass Cumulative outperformance as at 30 September 2019

nachhaltige Fonds herkdmmlichen

Ein Vergleich zwischen dem Euro Corp SRl und dem Euro Corp

Fonds in puncto Rendite in nichts = FEuro Corp SRl ==Euro Corp
nachstehen und ein niedrigeres 106

Verlustrisiko aufweisen?” 105

Friede, Busch & Bassen
104

103
» ES ist moglich, systematische Strategien

zu nutzen, die sowohl die ESG-
Bewertungen verbessern als auch eine

102

101

Cumulative outperformance %

globale Benchmark Gbertreffens”

MNoy 12
Noy 13
MNov 14
Noy 15 1
Noy 16
MNoy 17
MNoy 18

Man muss Rendite nicht aufgeben um nachhaltig zu investieren, im Gegenteil.

1Friede, Busch & Bassen, ,ESG and financial performance: aggregated evidence from more than 2000 empirical studies* (
3 https://www.msci.com/www/research-paper/research-insight-can-esg-add/0182813629 A
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein MafR3stab fur kiinftige Ergebnisse. ‘ .berdeenStandard
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Unser ESG-Ansatz:
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Investitionen

Teil unserer DNA seit 1992 @ @
2019

In dem wir ESG in den Mittelpunkt unserer Research Ethcs Board
Anlagekapazitaten stellen, sind wir bestrebt, @

Eine lange Tradition verantwortungsbewusster @ @

S-star rating
2018 Establishment of cross-asset

E o g g lass ESG | F
unseren Kunden solide Finanzergebnisse zu liefern S 2017 Decicated 56 resource fied income
und aktiv zu einer faireren, nachhaltigeren Welt 7 7 2017 Firstimpact fund launched
beizutragen. ) B emtanabity Accountng tandards Board

Euan Stirling, Global Head of Stewardship and ESG Investment 2015 Extel Award No.1 Leading Manager for SRI/ESG

2015 ESG on-desk analysts established on equity teams

2014 Ppublished first Governance & Stewardship Annual Repart.
Established ESG Investment Quarterly Report

2013 Became members of Global Real Estate Sustainability Benchmark

2012 Euro SRI Fund launched. Enhanced voting disclosure developed
2011 Founder member of International Sustainability Alliance

2007 Founding signatery of UN Principles for Responsible Investment
2007 Dedicated ESG resource in real estate

2004 Became member of Carbon Disclosure Project
2004 Founder member of UK Corporate Governance Forum

2002 Became member of Asian Corporate Governance Association
2001 Founder member of Eurasif

@ 11“!.
o 2001 Established Socially Responsible Investment team

1997 Joined UK Sustainable Investment & Finance Assaciation
1994 First ethical fund launched

1992 Corporate Governance team established

.
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ESG Anlageziel und Philosophie
FUr eine bessere Zukunft investieren

ESG-Faktoren sind finanziell wesentlich und beeinflussen die Unternehmens-
leistung.

Das Verstandnis der ESG-Risiken und -Chancen neben anderen
Finanzkennzahlen ermdglicht es uns, bessere Investitionsentscheidungen zu
treffen.

Informiertes und konstruktives Engagement hilft Unternenmen
weiterzuentwickeln und zu férdern, den Wert der Investitionen unserer
Kunden zu schitzen und zu steigern.

2 %

Unser oberstes Ziel ist es, die besten langfristigen Ergebnisse fir unsere Kunden zu erzielen.

Quelle: Aberdeen Standard Investments

.
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ESG-Anlagekompetenz — Unsere Mitarbeiter

Das Team koordiniert die Integration von ESG-Faktoren in allen

Mitglieder im zentralen 10T ¥
20+ ESG-Leitungsteam Phasen des Anlagezyklus und ist eines der grof3ten ESG-

Teams weltweit.

3 O + Spezialisten im ESG- Jede Anlageklasse hat Personen im jeweiligen Team, die die Integration
Anlageteam im Rahmen ihrer Aufgaben unterstitzen.

.
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Globales ESG-Anlageresearch: Die 5 Schwerpunkte

Themes

Sustainable
Development Goals

Topics

Sector
Research

Environmental
responsibility

\obal Cop,
0‘\6 ‘ﬂdc

Umwelt -

o [ ]S
Sl

Water, waste, plastics,
circular economy,
biodiversity,
deforestation,
toxic emissions, pollution

(o

Climate
change

Employment &

labour practices

bal C
QP Hom,,

3 %

Arbeit

B it | 13 (o

& | &>

Clean energy,
carbon footprinting,
decarbonisation,
transition economy,
energy efficiency

Warking conditions,
health & safety,
equal opportunities,
staff retention, training
& development, labour
relations, talent retention,
collective bargaining

Human rights

& community

6\0?13' Co;,%
> Fese

Menschen-
rechte

BE=RE

Madern slavery, child labour,
supply chain issues, inequality,
lack of access to resources,
land rights, food & nutrition,
data privacy,
community relations

17 et

Anti-bribery & corruption,
audit issues,
board balance, board diversity,
remuneration, business

ethics, director independence,

shareholder rights,
accountability,

cyber security, tax

ESG investment research is aligned with our investment process. As with our investment managers,
ESG investment analysts have sectoral responsibility for the sectors where the ESG risks are closest to their area of thematic expertise.

12
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Die Integration der ESG-Analyse — Ein Prozess, der flr all unsere Anlagen gilt
Wie tun wir es?

1 Research: Analyse der Relevanz fiir ein Unternehmen und Steuerung seiner ESG-Risiken u. -Chancen

Wir betrachten...

° d|e Governance_ und Managementstrukturen von ESG_ L4 Hat daS Untel’nehmen ein Versténdnis fUI’ dle RiSiken, dle fur
es besonders relevant sind?

Risiken
« die Zusammenhé&nge zwischen wesentlichen ESG-Risiken, * Wie gut steuert das Unternehmen diese Risiken?

KPIs und Vergutung « Hat es angemessene MaRnahmen zur Risikominderung
» die Umsetzung des ESG-Risikomanagements in der getroffen?

Unternehmensstrategie und -kultur

Jedes Unternehmen erhélt eine ESG-Bewertung nach einem von uns entwickelten Punktesystem

2 Konstantes Engagement

Kommunikation... und Interaktion zu...

. Erkennung und Priorisierung von Risiken e Schwachpunkten - und wir schlagen Verbesserungen vor

. Behandlung und Minderung von Hauptrisiken * bestimmten Problemen, sofern erforderlich

« der Entwicklung von Strategien fir das ESG-

» Fortschritte im Hinblick auf Vorgaben und Ziele -
Risikomanagement

y
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Proaktives Engagement als Verwalter und Inhaber
Sicherstellung, dass unsere Unternehmen sich verbessern

Laufende Due-Diligence-Priufung

Geschaftsentwicklung

Finanzkennzahlen des
Unternehmens

Unternehmensfuhrung

Die wichtigsten Risiken und
Chancen des Unternehmens

Alle Optionen bertcksichtigen

» Kaufen, Verkaufen oder
Handeln

* Suche nach einer
Zusammenarbeit

» Klage, falls erforderlich

Regelmaliger Dialog
* FUhrungskrafte
» Vorstandsmitglieder

» Abteilungsleiter und
Spezialisten

* Besuche vor Ort

AuslUbungsrechte

Immer abstimmen

Erlauterung der
Abstimmungsentscheidungen

Teilnahme an AGM/EGMs
Einfluss auf positive Ergebnisse

14
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E.On
Problemstellung: Energiewende — Strategie & Ziele

Die E.ON SE agiert als internationaler und Detailliertes Engagement:
privater Energieversorger. Die , * Wir sind fuhrende Investoren bei der Zusammenarbeit mit E.On im Rahmen von Climate
Hauptsegmente des Unternehmens sind Action 100+, einer Initiative zur Beeinflussung der weltweit gré3ten Emittenten.

erneuerbare Energien, Entwicklung und

Betrieb von erneuerbaren Energien,  Ziel war es, Einblicke in die Strategie von E.On zu erhalten, zu verstehen wie die Ziele

Energienetze, Strom- und des Pariser Klimaabkommens erreicht werden konnen.
Gasverteilungsgeschaft sowie Unsere Anforderungen:
Kundenldsungen, die Energielésungen

» Festlegung einer in Paris abgestimmten Netto-Nullstrategie, die Scope-3-Emissionen

entwickeln.
beinhaltet und die Verglutung mit klimabezogenen Zielen verknupft.

Resultat:

* E.On hatin 2019 ein Netto-Nullziel gesetzt, das die vorgelagerten Emissionen von
Scope 3 (von ihren Lieferanten), aber noch nicht nachgelagert von ihren Produkten
(Gasverkauf) beinhaltet.

» Sie haben sich verpflichtet, 2020 einen TCFD-Bericht zu veréffentlichen, und haben
Arbeitsgruppen eingerichtet, die sich mit Klimarisiken, Zielen und Szenario Analysen
befassen

Nachste Schritte:

*Engagement fur die Fortschritte bei der . \yjr werden weiterhin mit E.On zusammenarbeiten, um sie zu ermutigen, die ehrgeizige
Festlegung klimabezogener Ziele * Klimaziele zu erreichen.

* Wir werden auch mit E.On weitermachen, sobald weitere Details zu ihrem Ansatz in
ihrem TCFD-Bericht verfuigbar sind.

© Eigentum der einzelnen in den jeweiligen Logos genannten Unternehmenseinheiten. Unternehmen, die zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, nur um den Stil der Vermdgensverwaltung zu
demonstrieren und nicht als Indikator fir die Wertentwicklung oder Anlageempfehlung.

.
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Adidas AG
Problemstellung: Entwaldung & Rohstoff-Nutzung

Adidas ist ein Sportschuh-, Bekleidungs- Unsere Anforderungen:
und Ausrlstungshersteller, der seine « Eine Aktualisierung der Entwaldungsrichtlinien des Konzerns
Produkte weltweit verkauft. Neunundfinfzig

Eine Bertcksichtigung der Verwendung von Leder und anderen Rohstoffen in ihren
Prozent des Konzernumsatzes entfallen auf

Schuhe, 37% auf Bekleidung und 4% auf Produkten.

Ausrustung. » Verstarkte Kontrollen und Audits der Lieferanten, um die Einhaltung der Protokolle der
Lederarbeitsgruppe sicherzustellen, dem fihrenden Verband zur Férderung nachhaltiger

Das Unternehmen ist in Deutschland und umweltfreundlicher Praktiken in der Lederindustrie.

elistet.
g Unser Engagement:

* Wir haben mit dem Unternehmen Uber ihre Aufsicht Uber ihre Lieferkette, das Ausmalf?,

in dem sie der Entwaldung durch Lieferanten ausgesetzt waren, und die Richtlinien und
Prozesse, die sie zur Bewéltigung anderer Umwelt- und Sozialrisiken, die durch ihre
‘ Lieferkette ausgesetzt waren, eingefuhrt haben, gesprochen.
® :
adidas ...

» Die Gruppe erklarte, dass wir fur den folgenden Berichtszyklus Verbesserungen an ihren
offentlich zuganglichen Richtlinien zur Entwaldung sehen wirden.

*Einbindung und Abstimmung zur Nachste Schritte:
Verbesserung der Offenlegung und der

Richtlinien zur Entwaldung® * Wir werden uns weiterhin dafir einsetzen, die Risiken der Lieferkette zu verstehen, wie

das Unternehmen mit diesen Risiken umgeht, und die verstarkte Konzentration auf
Audits von Gerbereien fordern.

© Eigentum der einzelnen in den jeweiligen Logos genannten Unternehmenseinheiten. Unternehmen, die zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, nur um den Stil der Vermdgensverwaltung zu
demonstrieren und nicht als Indikator fir die Wertentwicklung oder Anlageempfehlung.

,
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Microsoft

Problemstellung: Kinderarbeit & Kobalt-Lieferkette

Microsoft, der US-
Informationstechnologieriese, der weltweit
Softwareprodukte, Dienstleistungen und
Gerate entwickelt, lizenziert und unterstutzt.

B® Microsoft

* Regelmaliges Engagement der
Aktionéare bei Microsoft tiber die
Fortschritte der Gruppe bei ihrem Supply
Chain Management*.

Detailliertes Engagement:
» Wir haben mit Microsoft Uber sein Lieferkettenmanagement gesprochen, einschlief3lich

Sorgfaltspflichtmalnahmen, Uberpriifung der Daten und seiner Partnerschaft mit Pact
(einer internationalen Entwicklungsorganisation) in Bezug auf Kinderarbeit in der
Demokratischen Republik Kongo (DRK).

Wir haben mehr Uber die Kobaltpolitik von Microsoft erfahren; die Gruppe verfolgt einen
ganzheitlichen Ansatz fur das Supply Chain Management, d.h. sie wendet einheitliche
Prinzipien tUber die gesamte Materialversorgungskette an.

Unsere Anforderungen:
» Forderung der kontinuierlichen Transparenz und der Aktualisierung der Lieferkette durch

die Aktionare, insbesondere im Hinblick auf Kobalt, da es sich um ein komplexes Thema
handelt, das standige Anstrengungen von Microsoft erfordert.

Resultat:
» Wir haben erreicht, dass MSFT Einzelheiten tUber die Arbeit liefert, die zur Losung von

Problemen der Kinderarbeit in der Bergbauindustrie benétigt werden.

Die Zusammenarbeit von Microsoft mit dem Pakt hat dazu beigetragen, die Ursachen
der Kinderarbeit in der Lieferkette des Bergbaus zu bekampfen und langfristige Projekte
zu etablieren, um das Problem an der Quelle zu stoppen, sowohl als Grol3- als auch als
Handwerkerminen.

Unsere kontinuierliche Zusammenarbeit mit Microsoft bestarkt uns in unserer
Einschéatzung, dass der Ansatz der Gruppe zum Management ihrer ESG-bezogenen
Risiken und Chancen beeindruckend ist.

17
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Grasim Industries — TBC, internationales Beispiel
Problemstellung: Abwasserwirtschaft

Grasim Industries ist ein diversifiziertes Unsere Anforderungen:

Unternehmen und Teil der Aditya Birla « Wir haben um ein Update {iber die Bewirtschaftungspraktiken des Unternehmens fir

Gruppe. Die Gruppe stellt eine breite Palette  Abwésser gebeten, da berichtet wurde, dass Grasim Fliisse verschmutzt.
von Produkten her, darunter Viskose-

Stapelfasern, Zement, Chemikalien und
Textilien.

» Wir haben das Unternehmen gebeten, einen formellen Plan zur Reduzierung von
Abwassern auszuarbeiten und offentlich bekannt zu geben.

Unser Engagement:

ADITYA BIRLA » Wir haben uns mit dem Management von Grasim uUber den Ausstof3 von Emissionen und
- / der Nutzung von Abwaéssern unterhalten.

» Beide Themen sind fir das Unternehmen von Bedeutung, da es sowohl im
Zementgeschaft als auch in einem grof3en Textilgeschatft tatig ist.

Ergebnis:
GRASIM * Es wurden Fortschritte erzielt. Das Unternehmen verdffentlichte seine formalen Plane

und Ziele zur Erreichung der Emissionen von Abwassern in den nachsten drei Jahren.

Nachste Schritte:

* Wir werden weiterhin mit Grasim zusammenarbeiten und versuchen, ihre Fortschritte bei
der Bewirtschaftung von Abwassern zu verfolgen. Gleichzeitig werden wir unsere
Aktivitaten zu wichtigen ESG-Themen in anderen Geschéftsbereichen wie Zement und
CO2-FulRabdruck fortsetzen.

*Beteiligung an den Fortschritten bei der
Bewirtschaftung von Abféllen und
Emissionen durch Grasim*

© Eigentum der einzelnen in den jeweiligen Logos genannten Unternehmenseinheiten. Unternehmen, die zur Veranschaulichung ausgewahlt wurden, nur um den Stil der Vermdgensverwaltung zu
demonstrieren und nicht als Indikator fir die Wertentwicklung oder Anlageempfehlung.

.
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ESG-Faktoren stehen auch hinter unserem nachhaltigen Produktangebot

ASI bietet verschiedene Ldsungen flr unterschiedliche Anlegerpraferenzen, die zusatzlich
zur ESG Integration miteinbezogen werden.

Wertorientierter

Anleger

Fir Kunden mit bestimmten
ethischen oder religiésen
Uberzeugungen, die nicht in
bestimmte Unternehmensarten
investieren mochten.

Nachhaltiger Anleger

Fur Kunden, die in nachhaltige
Unternehmen investieren
mochten, um Risiken, die mit
ESG-Faktoren verbunden sind
zu reduzieren. Gleichzeitig wird
eine Verbesserung von
Ansétzen durch ein gezieltes
Engagement angestrebt.

)

Ethik-Fondspalette
Enhanced Index-Palette

\ 4

Nachhaltige u. verantwortungsvolle
(SRI-) Fondspalette

Fur Kunden, die von einer
Ausrichtung zu einem
bestimmten ESG-Thema in
ihren Portfolios profitieren
maochten.

CO2-Minderungsstrategie

Impact-bewusster

Anleger

Far Kunden, die einen positiven
Unterschied machen und eine
Rendite durch Investition in
Unternehmen erzielen mdchten,
die bewusst Produkte oder
Losungen mit messbaren
positiven sozialen oder
Okologische Auswirkungen
liefern, oder die sich wesentlich
an einem oder mehreren der UN
SDGs orientieren.

\ 4

Impact-Fondspalette
Fonds fiir nachhaltige Entwicklung

19
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UN-Ziele flr nachhaltige Entwicklung - zunehmende globale Anerkennung

Abgleich der UN Ziele und Impact Saulen

{ UN globale Ziele N Impact Saulen

Unternehmen }

Kreislaufwirtschaft

Erneuerbare Energie

1 H’lﬁn

fokish Lebensmittel & Landwirtschaft

2 Hvs ! j‘::.
EA
b ihmn 1 j‘::-
e L

5
-Iu TN

RN

Wasser & sanitare
Einrichtungen

Gesundheit & Soziales

Finanzielle Eingliederung

Nachhaltige Immobilien &
Infrastruktur

Bildung & Beschaftigung

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2019

Ressourceneffizienz,
Materialriickgewinnung &
Wiederverwenndung

Zugang zu Energie
.Saubere” Energie
Energieeffizienz

Zugang zu Nahrung
Lebensmittelqualitat
Nachhaltige Landwirtschaft

Zugang zu Wasser & Hygiene
Sauberes Wasser
Wassereffizienz

Zugang zu Gesundheits- & Sozialfirsorge
Verbesserte Gesundheitsvorsorge
Arzneimittelentwicklung

Zugang zu finanziellem Service

Bezahlbares Wohnen
Oko-Bauweise
Verbesserter Zugang

Qualitativ hochwertige Beschaftigung &
Schaffung von Arbeitsplatzen

20
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Unser Klima ist im Wandel

In den letzten Jahren haben wir einen Anstieg extremer Wetterereignisse wie Stirme, Waldbrande
und Uberschwemmungen erlebt. Gleichzeitig durchleben wir die heiResten Jahre seit Bestehen.

. ~ ; p
Figure 1 - Deviation in global temperature (°C) vs the Figure 2 - Increase in number of extreme weather events

1951-1980 average

3000
1.2
; 2500
0.8 2000
0.6
1500
0.4
o 1000
500

g 1983-1988 1989-1994 1995-2000 2001-2006 2007-2012 2013-2018

B Number of climatological events (e.g. heatwaves, droughts, forest fires)
W Number of hydrological events (e.g. flooding, mass movement)

.6
1880 1894 1908 1922 1936 1950 1964 1978 1992 2006 2020 Source: NatCat Service, MunichRe, accessed July 142019




Wie schatzt die Wissenschatt die aktuelle Klimaentwicklung ein?

Figure 6 - Global warming pathways

Gt CO,e
180

160
140
120
100
80
60
40
20
0
-20

Historic

2000 2020 2040 2060 2080 2100

Potential future emission path fans show range between low and high estimates in gigatonnes of carbon dioxide
equivalents (Gt CO_e) of following policies, figures in brackets denote temperature change versus pre-industrial levels:

I No climate policies (4.1 -4.8°C) Il Current policies (3.1 -3.7°C) ¥ National pledges within Paris Agreement (2.3 -3.2 °C) ™2 °C pathway M 1.5 °C pathway

Source: Climate Action Tracker (as of 2018)

Wir befinden uns auf dem Weg zu einer Erwarmung von tber 3 Grad bis zum Ende des Jahrhunderts.
MalRnahmen zur Begrenzung der Erderwarmung sind dringend erforderlich.



Aberdeen Standard Investments Ansatz fur den Klimawandel

Unser Ansatz griindet auf vier Uberzeugungen

Klimapolitik

Der  Klimawandel ist eine  grol3e
Herausforderung fur die Gesellschaft. Um
die globale Erwarmung auf deutlich unter 2
Grad zu begrenzen, wie im Pariser
Abkommen vorgesehen, sind starkere
globale politische Maflinahmen erforderlich.

Kapitalallokation

Der Ubergang zu einer kohlenstoffarmen
Wirtschaft kann nicht ohne eine betrachtliche
Kapitalallokation aus dem privaten Sektor
erfolgen. Dies bietet Anlagemaoglichkeiten flr
Vermobgensverwalter, die eine entscheidende
Rolle bei der Unterstitzung des Ubergangs
spielen.

Risiken und Chancen

Um fiar unsere Kunden die gewlnschten
Ergebnisse zu erzielen, ist die
Berlicksichtigung von Risiken und Chancen
des Klimawandels  ein  wesentlicher
Bestandteil des Anlageprozesses uber alle
Fonds hinweg.

Engagement

Das unternehmerische Engagement ist
unerlasslich, um sicherzustellen, dass die
Beteiligungsunternehmen mit klimabedingten
Risiken umgehen und einen "gerechten"
Energiewandel unterstitzen. Dies ist ein
wichtiger Teil unserer Rolle als aktive
Investoren.

24
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Investoren - eine wichtige Rolle bei der Finanzierung des Energiewendeprozesses

Etwa 3 Milliarden Dollar an Investitionen sind erforderlich, um die Ziele des Pariser Abkommens zu

erreichen. Die Mdglichkeiten flr Investoren sind enorm.

Figure 8 - Energy transition growth scenarios

Wind- und Solar- Elektro- Energie- CCUS- Anteil der nicht
PV-Erzeugung fahrzeugflotte produktivitat Bereitstellung fossilen Brennstoffe
15 1000 25 3 50
200 20 40
o 10 E 2
= £ 600 3 15 3 30
o U = a
% = - 1] £
3 S a -
5 = (o)
2 s 4 O
= 400 10 G 20
5 1
200 5 10
0 0 0 0 ___— 0
2017 2040 2017 2040 2017 2040 2017 2040 2017 2040
Source: International Energy Agency (IEA). World Energy Outlock 2008, https:/fwww.iea.org/weo2018/scenarios/
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Integration des Klimawandels in unsere Investitionsentscheidungen

* Welche COz2-Intensitéat hat Ihr Portfolio im Vergleich zur Benchmark?
1. CO?%Footprint » Welche Sektoren und Beteiligungen haben die hochste Kohlenstoffintensitéat?
* Wie ist der Vergleich zum Sektor und sieht man eine Verbesserung?

2. Risikobeurteilung: « Welche finanziellen Auswirkungen werden transitorische und physische Klimarisiken
Transitorisches und und -chancen voraussichtlich fur den Sektor, das Unternehmen oder Land haben?

physisches Risiko & « Beispiele: Regulierung, Preise fiir CO2-Ausstof3, Nachfrageverlagerungen,
Chancen technologische Innovation, physische Anfalligkeit

3. Strategie und Ziele des « Was plant das Unternehmen, um sich auf die Energiewende einzustellen?
Managements « Wurden wissenschaftlich fundierte Ziele gesetzt, um Emissionen zu reduzieren?
(inklusive Engagement) * Falls nicht, bestehen Risiken von zusatzlichen Kosten und Rufschadigung?

» Welche finanziellen Auswirkungen hétten verschiedene Erwéarmungsszenarien auf
den Sektor, das Unternehmen und unsere Portfolios?

* In 2020 werden wir einen spezialisierten Anbieter fur dieses Thema einsetzen.

4. Zukunftsgerichtete
Szenarioanalyse




Klimawandel - Beurteilung von Risiken und Chancen
1. Transitorisch — Fokus auf Sektoren

4 N \

Maoglichkeiten b g

Verkehrsmittel-
Elektrifizierung

Innovative
Technologien

CO2-Abbau (z.B. CCUS)

K / . y,

Quelle: Investieren in ein sich veranderndes Klima, Eva Cairns, Sep 2019
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Klimawandel - Beurteilung von Risiken und Chancen
2. Physisch — Fokus auf Regionen

Lieferanten

Physische Auswirkungen des
Klimawandels

a

Geschaftstatigkeit

Risiken:
Storfaktoren
und

Kunden

Strukturwandel

<

N

4

Quelle: Investieren in ein sich veranderndes Klima, Eva Cairns, Sep 2019
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Aufbau von
Widerstands-
fahigkeit

=

~

Infrastruktur

Technologie

/

Wasser-, Lebensmittel-
und Bodenmanagement
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TCFD — Eine wichtige globale Leitlinie fir Engagement und eigene Berichterstattung

Der TCFD-Rahmen setzt einen neuen Standard ftr die Offenlegung klimabezogener Finanzdaten.

GOVERNANCE

STRATEGIE

Empfohlene Erklarungen fiur alle Sektoren:

RISIKOMANAGEMENT

KENNZAHLEN & ZIELE

a. Uberwachung
klimabezogener Risiken und
Chancen auf
Vorstandsebene

a. Klimabezogene Risken und
Chancen, die Standard Life
Aberdeen fir kurz-, mittel- und
langfristige ZeitrAume
identifiziert hat

a. Prozesse zur Erkennung und
Beurteilung klimabezogener Risiken

a. Kennzahlen zur Beurteilung
klimabezogener Risiken und Chancen
im Einklang mit der Strategie und dem
Risikomanagementprozess

b. Rolle des Managements
bei der Beurteilung und
Steuerung klimabezogener
Risiken und Chancen

b. Auswirkungen
klimabezogener Risiken und
Chancen auf
Geschéftszweige, die
Strategie und Finanzplanung

b. Prozesse fiir das Management
klimabezogener Risiken
(einschlief3lich Minderung,
Ubertragung, Annahme und
Kontrolle)

b. Treibhausgasemissionen (Scope 1,
2 und 3) und entsprechende Risiken

c. Robustheit der Strategie
und Geschéftsplane eines
Unternehmens unter
Bertcksichtigung
unterschiedlicher Szenarien
(einschlieBlich eines
Szenarios von 2 °C oder
weniger)

c. Integration von Prozessen, die mit
der Erkennung, Beurteilung und
Steuerung klimabezogener Risiken
verbunden sind, in das
Gesamtrisikomanagement

c. Ziele, die zur Steuerung
klimabezogener Risiken und Chancen
verwendet werden, sowie Performance
gemessen an den Zielen

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Marz 2019
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Impact Investing Rahmen

UN 2030 Agenda
fur nachhaltige
Entwicklung

Leistungskenn- o . Jahrlicher Impact-
zahlen o | nd-~ Report

UN 17 SDGs ' 8 Impact-Saulen

Kreislauf- Gesundheit &
. Soziale Versorgun
Wirtschaft S0
Erneuerbare Finanzielle
Energie Eingliederung
Lebensmittel & Nachhaltige
Landwirtschaft Immobilien

Wasser & .
Sanitére Bildung &

Einrichtungen Beschaftigung

3 Herausforderungen

Klimawandel
» Ungleichheiten reduzieren

* Nicht nachhaltige
Produktion und Konsum

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2019
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Standard Life Investments Global Equity Impact Funds
Entwicklung des Impact-Portfolios zum 31. August 2019

—Global Equity Impact Fund —MSCI ACWI Geometric Relative Return
35
Fund launch
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Indikator fur zukunftige Ergebnisse.

Entwicklung des Papierportfolios 01. Januar 2017 bis 17. Oktober 2017

Quelle: Aberdeen Standard Investments, 31. Marz 2019. Standard Life Investments fordert die Einhaltung der Global Investment Performance Standards (GIPS®). Die oben dargestellten

fondsspezifischen Daten sind ergéanzende Informationen zum SICAV Global Equity Impact GIPS® Composite Report, der im Anhang als Referenz beigefugt ist.
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Standard Life Investments Global Equity Impact Funds

Portfolio Konstruktionsrahmen

¢ Fokussierung des Portfoliorisikobudgets auf Bottom-up, unternehmensspezifische Ideen

Strateg!g Global Equity Impact Strategy mit nicht konsensorientiertem Einblick und attraktiven Wirkungsmerkmalen.
Beschrankungen:
¢ Aktien mit der Bezeichnung "+++", "++" oder "+", je nach Laufzeit, kbnnen auch Impact
Aktienanzahl 35-60 Leaders enthalten.
Referenzindex MSCI ACWI ¢ Portfoliomanager diskutieren und bestimmen Portfoliostruktur und —tatigkeit
¢ On-Desk-Support und Quant-Tools unterstitzen ein effektives Management des
Stock absolute weight max 5% Portfoliorisikos
. . * Relativ geringer Umsatz mit einer erwarteten Haltedauer von 3-5 Jahren
Pillar absolute weight max 30% gering
¢ Verkaufsdisziplin
Minimum pillars investiert 5

e Wenn der Bestand zu einem SELL herabgestuft wird

« Wenn ein Unternehmen die Wirkungskriterien nicht mehr erfuillt

« Wenn Ideen mit héherer Uberzeugungskraft erkannt werden

Quelle: Aberdeen Standard Investments, Juni 2019
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Verbande u. Mitgliedschaften
Nachstehend sehen Sie, in welchen Verbanden und Initiativen ASI Mitglied ist

UK Sustainable Investment
and Finance Association

ecg' Clinjnate
Action 1005
european corporate governance institute Global Investors Driving Business Transition

4
o

Council of Y, ASSOGESTION %% FCLTGLOBAL =PR]
EEE

FOCUSING CAPITAL

Principles for
Responsible

Institutional ORI THE LONG TERM Investment
®
Investors
f 2.4 ICGN
o e I I G c c i EUMEDION &G leeN
Furopean Fund and Asset Management Assacation ot Kb o PAA P e I et Governance Association CORPORATE GOVERNANCE FORUM

W\ Transiti
N Fanitien

Initiative

is *
' THE INVESTOR FORUM
Welve joined

The Paris Pledge TASK FORCE o
for Action

o

ecola

*: :- The Evrapean Voice of Directors

.
34 AberdeenStandard
Investments


https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjOtZXLl-nkAhUc5uAKHeM3CQwQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.linkedin.com/company/ecoda-a-s-b-l-&psig=AOvVaw0KwPMha6fWoEXAM1emBLOu&ust=1569405056924977
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwirqNfel-nkAhUdAWMBHeF4CvEQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.duurzaam-beleggen.nl/2019/09/13/eumedion-europese-taxonomie-van-groene-activiteiten-gaat-niet-werken-zonder-betrouwbare-data/&psig=AOvVaw0Dy2sWprwDEVhOuDDNZmVj&ust=1569405096413199
https://www.google.com/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&source=images&cd=&ved=2ahUKEwjNs7C2munkAhUQDxQKHdS3BZAQjRx6BAgBEAQ&url=https://www.fcltglobal.org/news/blog/article/2016/09/28/fclt-global-unveils-global-membership-and-transformation-as-independent-entity&psig=AOvVaw0JSfbTRF0LKMcMH1VPbhsD&ust=1569405820910983

Nur fiir professionelle Anleger — Nicht zum 6ffentlichen Vertrieb bestimmt

Die hierin enthaltenen Angaben dienen nur zu Informationszwecken und stellen kein Angebot, keine Anlageempfehlung oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots firr eine der hierin genannten Anlagen
dar und stellen kein Investment Research dar.

Aberdeen Gbernimmt keine Gewahr fur die Richtigkeit, Eignung oder Vollstandigkeit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Materialien und schlief3t ausdrucklich jede Haftung fur Irrtimer
oder Auslassungen in diesen Informationen und Materialien aus. Das Research und die Analysen, die fiir die Erstellung dieses Dokuments herangezogen wurden, hat Aberdeen zur eigenen Verwendung
beschafft und unter Umstéanden fir eigene Zwecke eingesetzt. Die hierbei erzielten Ergebnisse wurden zufallsbedingt hier bereitgestellt und fur die Richtigkeit der Informationen wird keine Gewahr
Ubernommen. Einige der Informationen in diesem Dokument kénnen Prognosen oder andere zukunftsgerichtete Aussagen enthalten, die kiinftige Ereignisse oder die kiinftige finanzielle Entwicklung von
Landern, Méarkten oder Unternehmen betreffen. Bei diesen Aussagen handelt es sich lediglich um Vorhersagen und die tatséchlichen Ereignisse oder Ergebnisse kdnnen erheblich von diesen Vorhersagen
abweichen. Die Leser sollten die Relevanz, Richtigkeit und Angemessenheit der in diesem Dokument enthaltenen Informationen selbst einschatzen und die fiir eine solche Einschatzung von ihnen fur
notwendig und angemessen erachteten, unabhangigen Nachforschungen anstellen. Jegliche in diesem Dokument enthaltene Meinung und Einschéatzung ist allgemeiner Natur und Leser sollten diese nicht
als Beratung betrachten und sich darauf verlassen.

Weder Aberdeen noch Mitarbeiter von Aberdeen, seiner verbundenen Unternehmen oder Vertreter haben die Anlageziele, finanzielle Situation oder den speziellen Bedarf des Lesers, einer bestimmten
Person oder einer Personengruppe in Betracht gezogen oder in Erfahrung gebracht. Entsprechend wird keinerlei Gewahrleistung oder Haftung fiir Verluste iibernommen, die dem Leser, einer bestimmten
Person oder Personengruppe direkt oder indirekt infolge der in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Meinungen oder Einschatzungen entstehen. Aberdeen behélt sich das Recht vor, die in diesem
Dokument enthaltenen Informationen jederzeit und ohne vorherige Ankiindigung zu &ndern und zu berichtigen.

Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Umstanden jedes einzelnen Anlegers ab und kann sich in der Zukunft &ndern. Vor jeder Anlageentscheidung sollte professionelle Beratung
eingeholt werden.

Erstellt von Aberdeen Asset Managers Limited. Eingetragen in Schottland unter der Nr. SC 108419. Eingetragener Unternehmenssitz: 10 Queen’s Terrace, Aberdeen, AB10 1XL. Standard Life Investments
Limited. Eingetragen in Schottland unter der Nr. SC123321. Eingetragener Unternehmenssitz: 1 George Street, Edingburgh EH2 2LL. Beide Gesellschaften sind zugelassen und beaufsichtigt durch die
Financial Conduct Authority im Vereinigten Kénigreich.

© 2018 Standard Life Aberdeen, Bildwiedergabe mit freundlicher Genehmigung
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