Update Kapitalmarkte
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2026 - was fur ein Jahr!




Die Anlagemairkte im Jahr 2025 oIS Bank
Was wurde aus € 100.000,-

Staatsanleihen Staatsanleihen Unternehmens- Hochzinsanleihen

Aktien USA Aktien Europa Aktien Japan Aktien China

EUR USD Anleihen EUR EUR
4103.948,54 1120.584,65 1111.497,86 1112.906,21 4100.659,82 ¥ 93.817,23 1103.030,45 *1104.759,00
S&P 500 in EUR Stoxx Europe in EUR Topix (Jpn) in EUR MSCI China in EUR EUR-Staatsanleihen = USD-Staatsanleihen = EUR-Untem.anleihen EUR-HY-Anleihen
39% 20,6% 11,5% 12,9% 0,7% (in EUR) -6,2% 3% 4.8%

Aktien
Deutschland

Aktien Osterreich

EM-Anleihenin Wandelanleihen

1123.010,89 11152.167,88 EUR in EUR
Daxin EUR ATX in EUR 4100.270,33 4110.684,53
23% 52,2% EMMA-Bonds (in Wandelanleihen (in

EUR) 0,3% EUR) 10,7%

Rohol in EUR Gold in EUR Silber in EUR
W 71.889,79 1r145.12823 1r201.062,14 US-Dollar zu EUR Japanischer Yen Britischer Pfund  Chinesischer
Brent (in EUR) Goldpreis (in EUR) Silberpreis (in EUR) zu USD zu EUR Yuan zu EUR
-28.1% 451% 101.1% W 88.145,77 b 88.453,34 b 94.927,60 b 92.112,42
USD/EUR JPY/EUR GBP/EUR CNY/EUR
-11,9% -11,5% -51% -7,9%

Schweizer Norwegische
Franken zu EUR Krone zu EUR

4100.930,36 ¥ 99.646,23
CHF/EUR NOK/EUR
0,9% -0,4%

Daten per 31.12.2025; Daten: eigene Berechnungen



BKS Bank

Ganz so einfach war das aber nicht!!
Aktien trotz Verlusten Ende 2025 im Plus

+ Related Data -  [REHRETS) « # Edit Chart 3¢

Line Chart

MSERWI Index 91 Suggested Charts - 96 Actions ~ 9]) Edit ~

12/31/2024 =" 12/31/2025|a] * ™ Mov Avgs Key Events

D 30 1M &M YD 1¥ 5Y Max Daily v & 1f - Table

B Last Price 385.201 Track Annotate News Zoom
High on 11/03/25 389.412
Average 362.121
Low on 04/21/25 304.099

385.201

/\f\/\j

W
-20.42% (-82.40%ann.)




BKS Bank

Verluste sind ,,part of the game*

Verluste des MSCI World (in EUR) im Jahresverlauf

ahres

gegenuber den Ertragen des Kalender;j

Ertrage pro Kalenderjahr und Verluste im Jahresverlauf (MSCI World in EUR)

Selbst in insgesamt positiven Jahren gab es im

Jahresverlauf immer wieder Verlustphasen.

= Zwischen Freue und Bangen liegen oftmals nur

wenige Wochen und Monate
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Datenquelle: Bloomberg; Daten per: 26.01.2026

® Max. Verlust im Jahresverlauf

W Ertrag im Kalenderjahr



Die Perspektive ist wichtig

US Aktienmarkt im Langfristvergleich (1928-2026)

Standardabweichung (p.a.)

19,23%

Anteil Gewinnjahre

70,41%

Anteil Verlustjahre

28,57%

Durchschnitt Gewinnjahr

1897%

Durchschnitt Verlustjahr

-15,27%

e

Durchschnittliche Perf.

12,13%

1942
1243 %

1943
1945 %

1944
138 %

1949
1046 %

1951
1635 %

1952
1178 %
1963
1889 %

1964
1297 %

1079 %

1972
1563 %

1956
262 %

1976
1915 %

1959

1965
9,06 %
1968
7,66 %

1979

1982
14,76 %
1983
17.27 %
1586
1462 %
1988

2313 %
1967
20,09 %
1980
2577 %
1985
26,33 %

1928
37,88 %

BKS Bank

2022

-1811 %

2008
-37 %

2002
-221 %

1974
-29,72 %

v

2023
26,29 %

2009
26,46 %

2003
28,68 %

1975
31,55 %

1962
-11.81 %
1969
-11.36 %
1966
1930
-28,48 %
1937 1974 2000 B
-38,59 % -29,72 % -91% 41,37 %
1931 2008 2002 2018 4 1954
47,07 % -37 % -221% -4,38 % 6 % 3 ¢ 25,02 % 45,02 %
-40 % bis -! =30 % bis - bis -30 % -10 % bis -20 % 0 % bis - 10 % !% 0%bis10% 10%bis20% 20% bis30% 30 % bis40% 40 % bis 50 %
1928 - 1929 1930 - 1939 | 1940 - 1949 | 1950 - 1959 1990 - 1999 2000 - 2009 | 2010 - 2019

Datenquelle: Bloomberg N egat'lve Jahre PO S'lt‘lve _Jahre Daten per: 31.12.25



Vermdgensstruktur Osterreichs Haushalte "%

Viel Vermogen wird geparkt, statt investiert

Gesamtvermogen Giro- & Sparkonten
Osterreichs Haushalte

Wertpapiere & Fonds

~ 334 Mrd. €
~ 36 %

(davon 63 % taglich fallig)

~ 197 Mrd. €
~21 %

(davon ~ 108 Mrd. € in Fonds)

~ 940 Mrd. €

« Osterreich hinkt bei Investments in Wertpapieren und
Fonds internationalen Markten hinterher

e 210 Mrd. € liegen (nahezu) unverzinst auf taglich
falligen Konten (Inflation frisst Wert auf)

« Sparkonten-Rendite: 0,5-1% p.a.

e Inflationsrate Osterreich: @15-Jahresschnitt: 2,9%

Quelle: OeNB Finanzbericht Juni 2025



Ein langfristiger Vergleich

Geldmarkt war noch nie eine sinnvolle Alternative!

Daten per 31.12.2025; Daten: eigene Berechnungen

Wertentwicklung verschiedener Asset Klassen in den letzten 15 Jahren

in % in EUR
Aktien in EUR 11,7% p.a.
Gold in EUR 9,3% p.a.
Euro-Anleihen 2,1% p.a.

Euro-Cash 0,6% p.a.

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e Geldmarkt (3M-Euribor ohne Abschlag)

Euro-Anleihen Aggregiert (Staats- & Unternehmensanleihen)
Goldpreis in EUR
= Globale Aktien in EUR

BKS Bank
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Geldmarktveranlagungen
Inflation bedeutet Kaufkraftverlust

Entwicklung der Kaufkraft

& 150.000
140.000
130.000
120.000
110.000

100.000

e |incare Kaufkraftsteigerung 2,20 % (dies erforderte bei 2,93 % Inflation einen Veranlagungserfolg vor Kosten, Steuern und Inflation 60.000
von rd. 574 %)
e |inearer Kaufkraftverlust 2,93 % (@ Inflation in Osterreich in den letzten 15 Jahren) 50.000
----- Beispiel fiir die Wertentwicklung eines diversifizierten Portfolios nach Abzug von Kosten, Steuem und jahrlicher Inflation (50 % Aktien,
50 % Anlethen) 40.000

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Veranlagungsdauer in Jahren

Datenquelle: Bloomberg, eigene Berechnungen; Zeitraum: 31.01.2011 bis 16.01.2026

Daten per 16.01.2026; Daten: eigene Berechnungen

Kapital in Euro




Langfristige Einschatzungen
von JPMorgan

Erwartete Ertriage in den kommenden 10-15 Jahren laut Long-Term
Capital Market Assumptions 2026

in % annualisierter Ertrag in EUR

Aktien

6,1%

s2%  Gemischt (60/40)

Large-Caps USA

Globales 60/40 Portfolio

EFUR Unternehmensanleihen (IG) 4,0%

Anleihen

Euro-Staatsanleihen

0,00% 1,00% 2,00% 3,00% 4,00% 5,00% 6,00% 7,00% 8,00% 9,00%

3.5%

Quelle: J.P. Morgan Asset Management Long-Term Capital Market Assumptions, J.P. Morgan Asset Management. Die Ertrdge sind nominal und in EUR angegeben. Das Global 60/40-
Porifolio besteht zu 60 % aus dem MSCI ACWI Index und zu 40 % aus globalen Staatsanleihen (abgesichert). Das globale 50/30/20-Portfolio besteht zu 50 % aus dem MSCI ACWI
Index, zu 30 % aus globalen Staatsanleihen (abgesichert) und zu 20 % aus ausgewahlten alternativen Anlagen. Die Prognosen im obigen Diagramm basieren auf den intemen
langfristigen Kapitalmarktannahmen {10-15 Jahre) von J.P. Morgan Asset Management beziglich der Errage der grofen Anlageklassen. Die daraus resultierenden Prognosen beinhalten
nur die mit dem Portfolio verknipfte. Benchmarkertrige. Das Alpha der zugrunde lizgenden Produkistrategien in jeder Anlageklasse wird nicht bericksichtigt. Die Annahmen sind lediglich
Zur Veranschaulichung dargestellt. Die historische Wertentwicklung und Prognosen sind unter Umstanden keine verldsslichen Indikatoren fiir die zukidnftige Wertentwicklung.

Guide to the Markets - EMEA. Stand der Daten: 31. Oktober 2025.




Orientierung in
unsicheren Zeiten




Eine Welt im Umbruch




' Rationalitat
Fakten

Social Media
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Wirtschaftsdaten weiter solide BKS Bank

2.‘7“)'/7

=e2025 = 2026

|| ‘ |

Eurozone Japan Indien China Weltwirtschaft G10 Entwicklungslander

* * »
1,4%
I. I. 0’8%

Daten per 31.01.2026; Quelle: Analystenkonsensus



Die Welt verandert sich

Top

2000

2005

2010

® Americas

@
mmm :en

IN THE WORLD, BY GDP o st
2015

® Europe
Middle East

2020 2025

Source: IMF, World Economic Outlook Oct 2025

CONTRIBUTIONSTO

Global Real GDP Growth

Global real GDP growth is forecasted to be th contributions are cal
3.1%, which countries are expected to nultiplying domestic real growth fore

contribute most in 2026? {8 0GR SEREYL Dy e countiy 3 ghobel 0%
for Purchasing Power Parity

Pakistan
0.9%
Bangladesh
1.3%

Kazakhstan \
0.7 2

Indonesia

3.8%

After China, India, .
and the U.S,, the Indla

top contributors are .06
Indonesia and Tiirkiye. Hm

% Unlted States Poland Eurppe
lr‘\. : -ib

. e,
i
The U.S. and the EU @ U 4o
combined only contribute 2
16% to global growth in 2026

@ Source: IMF

BKS Bank



Stabile Inflationsentwicklung BKS Bank

Inflation Eurozone Inflation USA
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Daten per 31.01.2026; Quelle: Analystenkonsensus



Inflation in Osterreich war bislang hoch BKS Bank

soll sich 2026 aber auf unter 3 % bewegen

Dezember 2025 Januar 2026
SWE EST
21 40
POL LAT
2.6 2.6
LIT
>

8

| Sk ROU

86

HUN BUL

: 33 23
CRO GRE
36 28

MLT
2,5

Daten per 31.01.2026; Quelle: eigene Darstellung




Industrie weiter angeschlagen

Dienstleistungssektor positiv

BKS Bank

L
Region/Land Sektor S = 5 ‘T g = ® 2 £ 2 N £
i b3 < = = = < n @] b4 (@] -
Verarbeitendes Gewerbe
Eurozone
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
UK
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
USA
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
Japan
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
Indien
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
China
Dienstleistungssektor
Verarbeitendes Gewerbe
Global

Dienstleistungssektor

Daten per 31.01.2026; Quell_



Unterstiitzende Geldpolitik BKS Bank

6,00%
5,50%
5,00%
4,50%
4,00%

\ US-FED:
3.50% Voraussichtlich 2-3
“300% Senkungen in 2026

2,50% EZB:
vorerst keine Anderungen
2,00%
150% BoJ:
< Voraussichtlich 1-2
/ O,
+ 1,00% ErhShungen in 2026
0,50%

SNB:
S \ L 4 0,00% vorerst keine Anderungen

-0,50%

-1,00%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

—EZB Leitzins (Hauptrefinanzierungssatz) —FED (USA) Target Rate —Swiss Bank Rate ——Japan Central Bank Rate
Daten per 31.01.2026; Quelle: eigene Darstellung



Attraktive Anletherenditen BKS Bank

Restlaufzeit

» 2 Jahre =10 Jahre

= £ B o A0

287 . l . l

-0,11

Deutschland Osterreich Frankreich Spanien ltalien Schweiz USA Japan China Indien

t) Unternehmensanleihen in EUR je nach Sektor und Laufzeit zwischen 3 und 4 %

Daten per 31.01.2026; Quelle: eigene Darstellung



A.kti en BKS Bank
gewisse Sektoren mit Bewertungsvorteilen

Total score (0-

Total re (O-
a 100) \% P o T 00y
Healthcare global ' ‘ 51,0  comee Consumer Staples global '\ ‘ 44,6

'\ U\, 454  SEN ConsumerDise.Global '\ N 62
0 ‘ 100

Information ,T g'”ﬂ'

/'ﬂ[l ol >
Financials Finance global i\ ‘ 35.8 e Telekom Service global ' / ‘ 56,8
0 100 /
0 / 100

B

. 50 50

Materials global i ‘ ‘ o 25,3 utilities Utilities global 0'\ ‘100 46,9
50 50

I Industrials global ' / ‘ 51,3 es  Energy global ' 7‘ 66,8

industrials 0 100 o ) 100

Daten per 31.01.2026; Quelle: eigene Darstellung
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Aber:
geopolitisch bleibt die Lage angespannt!

Index der globalen wirtschaftspolitischen Unsicherheit (BIP-gewichtet)

600

Trump
——————————————————————————————————————————————————————————————————————————————— eyt - - - - - - - - m e
Prasidenten-
wahl
Brexi
____________________________________________________ Eum—ScbuLdenkrisg____________r_e}it_________ - e m - ———— 300
US Fiskalkrise; . . veet”
Globale Fuhrungswechsel in Fl_uch_tlmgs ‘
Finanzkrise  China krise in Al
Europa S
Asien & ' LW
" Russland ~77 7" AR cI v i I | "W 1L s B VA "
Finanzkrise s e rump
veeeess” Ukraine Invasion 20
AL A " durch Russland
. TP et | A W AN PO IR T av ---- fargfistge™ " "W -~ - TT T T T oo T T oI T T oo m e 100
Trendlinie
0

1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Daten per 31.01.2026; Quelle: eigene Darstellung

The underlying national EPU indices are built using a newspaper-based approach:
Uncertainty Measure: Specifically, the monthly national EPU index value is proportional to the share of newspaper articles that discuss economic policy uncertainty in that month.



Unsere Einschatzungen fiir 2026

Makrookonomisches Umfeld

Bewertungen & Markte

o Aktien & Edelmetalle teuer,

* Globales Wachstum stabil, getragen von
Indien & China

e /Zentralbanken:
EZB belasst Leitzinsen gleich
FED senkt weiter

e Dies erhoht Risiko von Marktkorrekturen
+ Einzelne Regionen/Sektoren gunstiger

* Staatsanleihen wieder attraktiv dank

* Risiken: besserer Renditen

Geopolitik, strukturelle Unsicherheiten,
mogliche Wachstumsbremsen

Rohstoffe & Geopolitik

* Industriemetalle profitieren von
Digitalisierung & Energiewende

*  Gold & Silber bleiben gefragt, aber mit
moglicher Konsolidierung

« Politische Unsicherheiten (Europa/USA,
- sprunghafte US-Politik) beeinflussen
Portfolio-Empfehlungen Markte

Investmenttrends & Chancen

« Schwellenlander attraktiv (politische
Stabilitat, staatliche Forderung)

» Kl steigert Produktivitat, aber auch Risiko
moglicher Uberbewertungen

» starkere Diversifikation
(wegen US-Tech-Konzentration & Marktrisiken)

* Bonitatsstarke Anleihen starker gewichten

* Global diversifizieren & regelmafig monitoren
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